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Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Zusammenfassung

B Im November lagen die Umsétze in
strukturierten Wertpapieren an den
Borsen Stuttgart, Frankfurt und gettex
exchange bei iber 6,7 Mrd. Euro. Von
den Umsatzen entfielen 19,4 Prozent
auf Anlage- und 80,6 Prozent auf
Hebelprodukte.

M Bei den Anlageprodukten fiihrt wei-
terhin die DZ BANK mit einem Markt-
anteil von 18,5 Prozent die Top 5
an, gefolgt von Société Générale
(13,3 Prozent) und LBBW (11,5 Pro-
zent). Platz 4 belegt nun BNP Paribas
(10 Prozent) und Platz 5 geht an
Vontobel (9 Prozent).

B Die Top-5-Emittenten strukturier-

ter Wertpapiere sind im November:
HSBC (13,9 Prozent), Goldman

Sachs (13,1 Prozent) und UniCredit
(12,7 Prozent). Auf Rang 4 folgt

BNP Paribas (10,7 Prozent), Morgan
Stanley belegt mit 9,9 Prozent Rang 5.

M Bei den Hebelprodukten belegt weiter

HSBC mit 16,2 Prozent den ersten
Rang. Es folgen Goldman Sachs

(15,4 Prozent), UniCredit (13,9 Pro-
zent) vor Morgan Stanley (11,5 Pro-
zent) und BNP Paribas (10,9 Prozent).
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Bundesverband fiir strukturierte Wertpapiere (BSW)

Der Bundesverband fiir strukturierte Wertpapiere (BSW) ist die Bran-
chenvertretung der fiihrenden Emittenten strukturierter Wertpapiere
in Deutschland. Mitglieder sind Barclays, BNP Paribas, Citi, DekaBank,
Deutsche Bank, DZ BANK, Goldman Sachs, HSBC, J.P. Morgan, LBBW,
Morgan Stanley, Société Générale, UBS, UniCredit und Vontobel. Au-
Berdem unterstilitzen mehr als 20 Férdermitglieder die Arbeit des Ver-
bands. Dazu zéhlen neben den Borsen Stuttgart, Frankfurt und gettex
exchange auch die Baader Bank und die ICF BANK. Ebenso gehéren die
Direktbanken comdirect, Consorsbank, DKB, flatexDEGIRO, ING-DiBa,
maxblue, S Broker und Trade Republic sowie die Finanzportale finan-
zen.net und onvista und weitere Dienstleistungsunternehmen dazu.

Geschiftsstelle Frankfurt a.M., Feldbergstr. 38, 60323 Frankfurt a.M.
Geschiftsstelle Berlin, Pariser Platz 3, 10117 Berlin

Bei Riickfragen:
Carsten Kipper, Pressesprecher
Telefon: +49 69 244 3303 75 | E-Mail: kipper@derbsw.de

www.derbsw.de



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Strukturierte Wertpapiere
November 2025

Emittent
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H HSBC

M Goldman Sachs

H UniCredit

H BNP Paribas

B Morgan Stanley

H Société Générale

H Vontobel

B DZ BANK

M ).P. Morgan

H UBS Investment Bank

. HLBBW

.l Deutsche Bank
.l DekaBank

. ECiti

. M Barclays

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
934.114.317
882.611.379
851.729.608
718.856.863
662.924.504
650.684.121
503.028.871
444.075.989
341.998.599
267.112.667
149.837.529
34.976.101
21.224.240
2.285.754
608.124
251.543.847
6.717.612.513

Marktanteil
13,91 %
13,14 %
12,68 %
10,70 %

9,87 %
9,69 %
7,49 %
6,61 %
5,09 %
3,98 %
2,23 %
0,52 %
0,32 %
0,03 %
0,01 %
3,74 %
100,00 %

13,91%
13,14 %
12,68 %
10,70 %
9,87 %
9,69 %
7,49 %
6,61%
5,09 %
3,98 %
2,23 %
0,52 %
0,32 %
0,03 %
0,01%
3,74 %

November | 2025

HSBC

Goldman Sachs
UniCredit

BNP Paribas
Morgan Stanley
Société Générale
Vontobel

DZ BANK

J.P. Morgan

UBS Investment Bank
LBBW

Deutsche Bank
DekaBank

Citi

Barclays

Weitere Emittenten



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere November | 2025

Anlageprodukte
November 2025

Emittent Umsatzin € Marktanteil
1. @ DZ BANK 241.649.172 18,53 %
2. M Société Générale 172.928.679 13,26 %
3. HLBBW 149.837.529 11,49 %
4. M BNP Paribas 129.776.092 9,95 %
5. H Vontobel 116.816.511 8,96 %
6. M UniCredit 100.485.408 7,71%
. W 18,53 % DZ BANK
7. M HSEC 55.181.783 4,23% W 13,26 % Société Générale
8. M Goldman Sachs 50.947.836 3,91 % B 11,49 % LBBW
9. M Morgan Stanley 43.161.749 3,31% W 9,95% BNP Paribas
B 8,96 % Vontobel
10. M Deutsche Bank 28.360.499 2,17 % B 7,71% UniCredit
11. M DekaBank 21.224.240 1,63 % W 4,23% HSBC
. B 3,91 % Goldman Sachs
12. M UBS Investment Bank 19.992.314 1,53 % B 3,31% Morgan Stanley
13. W ).P. Morgan 18.970.892 1,45 % B 2,17 % Deutsche Bank
14. W Citi 1.073.554 0,08 % W 1,63% DekaBank
M 1,53 % UBS Investment Bank
15. M Barclays 608.124 0,05 % B 1,45% J.P.Morgan
Weitere Emittenten 153.027.370 11,73% W 0,08% Citi
o B 0,05 % Barclays
Gesamt 1.304.041.751 100,00 % 11,73 % Weitere Emittenten




Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Hebelprodukte
November 2025

Emittent
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l HSBC

M Goldman Sachs

H UniCredit

B Morgan Stanley

H BNP Paribas

H Société Générale

H Vontobel

M ).P. Morgan

H UBS Investment Bank
B DZ BANK

.l Deutsche Bank
. M Citi

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
878.932.535
831.663.543
751.244.200
619.762.755
589.080.771
477.755.442
386.212.360
323.027.707
247.120.353
202.426.817
6.615.602
1.212.200
98.516.477
5.413.570.762

Marktanteil
16,24 %
15,36 %
13,88 %
11,45 %
10,88 %

8,83 %
7,13 %
5,97 %
4,56 %
3,74 %
0,12 %
0,02 %
1,82 %
100,00 %

16,24 %
15,36 %
13,88 %
11,45 %
10,88 %
8,83 %
7,13 %
597 %
4,56 %
3,74 %
0,12 %
0,02 %
1,82 %
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HSBC

Goldman Sachs
UniCredit

Morgan Stanley
BNP Paribas
Société Générale
Vontobel

J.P. Morgan

UBS Investment Bank
DZ BANK
Deutsche Bank
Citi

Weitere Emittenten



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Anlageprodukte mit Kapitalschutz

November 2025

Emittent
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B LBBW

H Deutsche Bank

H BNP Paribas

M Goldman Sachs

H Société Générale

l DZ BANK

H UBS Investment Bank
M UniCredit

M Citi

M Barclays

.l Morgan Stanley
.l DekaBank

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
30.011.519
23.158.358

8.707.623
8.533.179
6.508.174
3.096.766
489.665
476.257
266.973
142.510
23.980
9.107
10.694.341
92.118.451

Marktanteil
32,58 %
25,14 %

9,45 %
9,26 %
7,07 %
3,36 %
0,53 %
0,52 %
0,29 %
0,15 %
0,03 %
0,01 %
11,61 %
100,00 %

32,58 %
25,14 %
9,45 %
9,26 %
7,07 %
3,36 %
0,53 %
0,52 %
0,29 %
0,15 %
0,03 %
0,01%
11,61%
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LBBW

Deutsche Bank
BNP Paribas
Goldman Sachs
Société Générale
DZ BANK

UBS Investment Bank
UniCredit

Citi

Barclays

Morgan Stanley
DekaBank

Weitere Emittenten



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Anlageprodukte ohne Kapitalschutz
November 2025

Emittent

1.

—_ a4 g
g AW N =

e |® | N R LN

Il DZ BANK

M Société Générale
H BNP Paribas

H LBBW

H Vontobel

M UniCredit

H HSBC

M Morgan Stanley
M Goldman Sachs
B DekaBank

. I UBS Investment Bank
. W ).P. Morgan

. H Deutsche Bank

. ECiti

. M Barclays

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
238.552.406
166.420.506
121.068.469
119.826.010
116.816.511
100.009.151
55.181.783
43.137.769
42.414.657
21.215.133
19.502.649
18.970.892
5.202.140
806.581
465.614
142.333.029
1.211.923.300

Marktanteil
19,68 %
13,73 %

9,99 %
9,89 %
9,64 %
8,25 %
4,55 %
3,56 %
3,50 %
1,75 %
1,61%
1,57 %
0,43 %
0,07 %
0,04 %
11,74 %
100,00 %

19,68 %
13,73 %
9,99 %
9,89 %
9,64 %
8,25 %
4,55 %
3,56 %
3,50 %
1,75 %
1,61%
1,57 %
0,43 %
0,07 %
0,04 %
11,74 %
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DZ BANK

Société Générale
BNP Paribas

LBBW

Vontobel

UniCredit

HSBC

Morgan Stanley
Goldman Sachs
DekaBank

UBS Investment Bank
J.P. Morgan
Deutsche Bank
Citi

Barclays

Weitere Emittenten



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere November | 2025

Fest- und Stufenzinsanleihen Strukturierte Anleihen
November 2025 November 2025

Sonstige Umsatzin € Marktanteil Emittent Umsatzin€ Marktanteil
1. H LBBW 25.430.893 57,71 % 1. M Deutsche Bank 6.684.687 48,33 %
2. H Deutsche Bank 11.692.221 26,53 % 2. W Goldman Sachs 1.221.636 8,83 %
3. M Goldman Sachs 1.535.926 3,49 % 3. H Société Générale 951.863 6,88 %
4. W DZ BANK 95.416 0,22 % 4. H BNP Paribas 668.699 4,83 %
5. H UniCredit 59.564 0,14 % 5. HLBBW 599.215 4,33 %
6. M Morgan Stanley 23.980 0,05 % 6. M Citi 266.973 1,93 %
Weitere Emittenten 5.232.292 11,87 % 7. M Barclays 126.233 0,91 %
Gesamt 44.070.291 100,00 % 8. M UniCredit 78.875 0,57 %
9. H UBS Investment Bank 34.914 0,25 %
Weitere Emittenten 3.197.396 23,12 %
Gesamt 13.830.491 100,00 %



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere November | 2025

Kapitalschutz-Zertifikate Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen
November 2025 November 2025
Emittent Umsatzin € Marktanteil Emittent Umsatzin€ Marktanteil
1. M BNP Paribas 8.038.923 23,49 % 1. HLBBW 2.007.789 68,09 %
2. M Goldman Sachs 5.775.617 16,88 % 2. M DekaBank 540.404 18,33 %
3. M Société Générale 5.556.311 16,24 % 3. W DZ BANK 400.657 13,59 %
4. M Deutsche Bank 4.781.450 13,97 % Gesamt 2.948.850 100,00 %
5. HLBBW 3.981.411 11,64 %
6. M DZ BANK 3.001.351 8,77 %
7. M UBS Investment Bank 454.751 1,33 %
8. M UniCredit 337.819 0,99 %
9. M Barclays 16.277 0,05 %
10. M DekaBank 9.107 0,03 %
Weitere Emittenten 2.264.652 6,62 %
Gesamt 34.217.669 100,00 %



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Express-Zertifikate
November 2025

Aktienanleihen
November 2025

November | 2025

Emittent
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B DZ BANK

B DekaBank

H LBBW

H BNP Paribas

H Vontobel

M UniCredit

H UBS Investment Bank
M Deutsche Bank

M Goldman Sachs

M Société Générale

. M Citi

. M Barclays

. W ).P. Morgan

. [l Morgan Stanley

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
21.243.618
15.128.822
14.798.370
11.366.313
10.152.440

3.152.441
2.451.888
1.462.112
1.287.255
1.141.655
302.519
256.554
125.241
55.712
7.037.109
89.962.047

Marktanteil
23,61%
16,82 %
16,45 %
12,63 %
11,29 %

3,50 %
2,73 %
1,63 %
1,43 %
1,27 %
0,34 %
0,29 %
0,14 %
0,06 %
7,82 %
100,00 %

Emittent
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Il DZ BANK

B LBBW

H HSBC

H Vontobel

H BNP Paribas

H UniCredit

M Goldman Sachs

M Société Générale

M DekaBank

H UBS Investment Bank

. [ Barclays

.l Deutsche Bank
. [l Morgan Stanley
. M Citi

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
27.592.094
20.758.477
15.728.245
12.243.223

9.095.776
8.836.510
8.559.156
7.826.388
5.393.455
1.994.463
209.060
154.279
86.289
24.233
1.926.636
120.428.283

Marktanteil
22,91 %
17,24 %
13,06 %
10,17 %

7,55 %
7,34 %
7,11 %
6,50 %
4,48 %
1,66 %
0,17 %
0,13 %
0,07 %
0,02 %
1,60 %
100,00 %



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Discount-Zertifikate
November 2025

Bonus-Zertifikate
November 2025

November | 2025

Emittent
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B DZ BANK

M Société Générale

H BNP Paribas

H LBBW

M UniCredit

B Morgan Stanley

H HSBC

M Vontobel

M Goldman Sachs

H UBS Investment Bank

. M ).P. Morgan
.l DekaBank

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
129.120.778
93.001.815
64.755.287
60.958.521
44.806.385
42.995.769
32.032.751
28.290.382
15.357.521
12.239.465
9.827.040
16.988
45.227
533.447.926

Marktanteil
24,20 %
17,43 %
12,14 %
11,43 %

8,40 %
8,06 %
6,00 %
5,30 %
2,88 %
2,29 %
1,84 %
0,00 %
0,01 %
100,00 %

Emittent
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H Vontobel

Il DZ BANK

H Société Générale
H UniCredit

H BNP Paribas

B LBBW

M Goldman Sachs
M J.P. Morgan

H HSBC

M Citi

. [ DekaBank

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
45.141.696
44.338.500
43.556.567
39.938.329
30.771.473
20.734.424
15.460.378

9.018.612
7.420.787
70.794

7.182
1.482.945
257.941.686

Marktanteil
17,50 %
17,19 %
16,89 %
15,48 %
11,93 %

8,04 %
5,99 %
3,50 %
2,88 %
0,03 %
0,00 %
0,57 %
100,00 %



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Index- und Patizipationszertifikate

November 2025

November | 2025

Weitere Anlageprodukte ohne Kapitalschutz

November 2025

Emittent
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H Vontobel

M Société Générale

Il DZ BANK

H BNP Paribas

H Deutsche Bank

M UniCredit

H UBS Investment Bank
M Goldman Sachs

N LBBW

M Citi

. [l DekaBank

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
20.984.890
20.894.082
15.856.759

5.079.620
3.483.352
3.261.618
2.816.834
617.765
568.430
409.035
128.282
131.548.006
205.648.673

Marktanteil
10,20 %
10,16 %

7,71 %
2,47 %
1,69 %
1,59 %
1,37 %
0,30 %
0,28 %
0,20 %
0,06 %
63,97 %
100,00 %

Emittent

1.

e

M Goldman Sachs
H Deutsche Bank
B UniCredit
H Vontobel
Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
1.132.582
102.397
13.868
3.880
293.106
1.545.834

Marktanteil
73,27 %
6,62 %

0,90 %

0,25 %
18,96 %
100,00 %



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere

Optionsscheine
November 2025

Faktor-Optionscheine
November 2025

November | 2025

Emittent
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B Morgan Stanley

M Société Générale

B BNP Paribas

H HSBC

H Vontobel

M J.P. Morgan

M UniCredit

M Goldman Sachs

B DZ BANK

B UBS Investment Bank

. Il Deutsche Bank
. M Citi

Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
176.752.763
140.426.070
118.559.528
118.035.808
106.890.350
104.490.806
101.649.407
92.952.057
66.328.870
35.522.235
2.945.540
194.679
888.795
1.065.636.909

Marktanteil
16,59 %
13,18 %
11,13 %
11,08 %
10,03 %

9,81 %
9,54 %
8,72 %
6,22 %
3,33 %
0,28 %
0,02 %
0,08 %
100,00 %

Emittent

1.

—_

Cle|® N> kLN

B UniCredit
M Goldman Sachs
B Morgan Stanley
H Société Générale
B BNP Paribas
M Vontobel
H HSBC
M ).P. Morgan
B UBS Investment Bank
B DZ BANK
Weitere Emittenten

Gesamt

Umsatzin €
173.016.167
139.721.462
90.038.384
48.963.505
46.157.634
39.977.793
30.589.426
19.707.454
5.246.938
4.885.832
149.462
598.454.057

Marktanteil
28,91 %
23,35%
15,05 %

8,18 %
7,71 %
6,68 %
511 %
3,29 %
0,88 %
0,82 %
0,02 %
100,00 %



Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere November | 2025

Knock-out-Optionsscheine
November 2025

Emittent Umsatzin € Marktanteil
1. M HSBC 730.307.301 19,48 %
2. M Goldman Sachs 598.990.025 15,98 %
3. E UniCredit 476.578.625 12,71 %
4. H BNP Paribas 424.363.609 11,32 %
5. M Morgan Stanley 352.971.608 9,41 %
6. M Société Générale 288.365.867 7,69 %
7. HVontobel 239.344.216 6,38 %
8. M UBS Investment Bank 206.351.180 5,50 %
9. M ).P. Morgan 198.829.446 5,30 %

10. M DZ BANK 131.212.115 3,50 %

11. H Deutsche Bank 3.670.062 0,10 %

12. M Citi 1.017.520 0,03 %

Weitere Emittenten 97.478.220 2,60 %
Gesamt 3.749.479.795 100,00 %

STATISTIK: Erlauterungen zur Methodik

Die Statistik umfasst die bérslichen Umsétze in strukturierten Wertpapieren der Présenzborsen Stuttgart und Bérse Frankfurt sowie des elektronischen Handelssystems gettex exchange. Die Umsatzdaten stammen aus der Ursprungsquelle Xitaro. Die Anzahl der ausgefiihrten Kundenorders wurde in die Statistik integriert. Die Statistik
bezieht sich auf alle Orders, die von Kunden (nicht Emittenten/MarketMakern) in das jeweilige System eingestellt und durch eine Preisermittlung ausgefiihrt wurden. MarketMaking-Aktivitdten der Emittenten werden nicht beriicksichtigt (Liquiditétsspenden in ,eigenen” Papieren). Orders, die liber einen zwischengeschalteten Orderflow-
Provider geleitet werden, zdhlen nur einmal. Jede Teilausfiihrung einer Order zahlt als eine Order. Nachtrégliche Korrekturen, die in den Borsensystemen vorgenommen werden (z.B. Aufhebung wegen Mistrade), werden nicht beriicksichtigt. Die Zuordnung der Wertpapiere wird mit Hilfe der Wertpapierstammdaten der Wertpapiermitteilungen
(WM) sowie der Stammdaten der Borse Stuttgart vollzogen. Damit ist eine bestmdgliche Eingruppierung der Umsatzdaten zu Bérsen, Produktgruppen und Emittenten mdoglich. Die Klassifizierung der strukturierten Wertpapiere entspricht der Produktklassifizierung des Bundesverbands fiir strukturierte Wertpapiere (BSW).

Wichtige Hinweise

© Bundesverband fiir strukturierte Wertpapiere (BSW) 2025. Vervielfaltigung, Verwendung und Zitierung dieser Statistik ist nur unter Nennung der Quelle (Bundesverband fiir strukturierte Wertpapiere: Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere, Monatsbericht November 2025) erlaubt. Dieses Dokument dient aus-
schlieBlich der Information und ist nicht als Angebot oder Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren zu verstehen. Trotz sorgféltiger Auswahl als zuverldssig angesehener Quellen, Bereitstellung der Daten sowie Recherche und Datenaufbereitung auf Basis gepriifter Methoden kann fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der
Informationen von den Beteiligten keine Gewahr ibernommen werden.
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Marktanteile nach Borsenumsatzen strukturierter Wertpapiere November | 2025

Hohe Sicherheitsorientierung

Die Produktklassifizierung des BSW

Anlageprodukte mit Anlageprodukte Hebelprodukte
100 % Kapitalschutz ohne Kapitalschutz

Bonitéats-

Strukturierte Kapitalschutz- abhangige Express- Aktienanleihen Discount-
Anleihen Zertifikate i- Zertifikate Zertifikate

Bonus- Lol Faktor- Knock-out-

Zertifikate Optionsscheine M Optionsscheine

Festzins- und

Stufenzins-
anleihen

Partizipations- Optionsscheine
zertifikate

Hohe Risikobereitschaft und
Renditeerwartung
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