
Inhalt
Zusammenfassung	 2

Strukturierte Wertpapiere	 3

Anlageprodukte	 4

Hebelprodukte	 5

Anlageprodukte ohne Kapitalschutz	 6

Anlageprodukte mit Kapitalschutz	 7

Festzins- und Stufenzinsanleihen	 8

Strukturierte Anleihen	 8

Kapitalschutz-Zertifikate	 9

Bonitätsabhängige Schuldverschreibungen	 9

Express-Zertifikate	 10

Aktienanleihen	 10

Discount-Zertifikate	 11

Bonus-Zertifikate	 11

Index- und Partizipationszertifikate	 12

Weitere Anlageprodukte ohne Kapitalschutz	 12

Optionsscheine	 13

Faktor-Optionsscheine	 13

Knock-out-Optionsscheine	 14

Wichtige Hinweise	 14

Die Produktklassifizierung des BSW	 15

Marktanteile
nach Börsenumsätzen strukturierter Wertpapiere

Oktober I 2025



2

Oktober I 2025Marktanteile nach Börsenumsätzen strukturierter Wertpapiere

Zusammenfassung

Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW)
Der Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW) ist die Bran-
chenvertretung der führenden Emittenten strukturierter Wertpapiere 
in Deutschland. Mitglieder sind Barclays, BNP Paribas, Citi, DekaBank, 
Deutsche Bank, DZ BANK, Goldman Sachs, HSBC, J.P. Morgan, LBBW, 
Morgan Stanley, Société Générale, UBS, UniCredit und Vontobel. Au-
ßerdem unterstützen mehr als 20 Fördermitglieder die Arbeit des Ver-
bands. Dazu zählen neben den Börsen Stuttgart, Frankfurt und gettex 
exchange auch die Baader Bank und die ICF BANK. Ebenso gehören die 
Direktbanken comdirect, Consorsbank, DKB, flatexDEGIRO, ING-DiBa, 
maxblue, S Broker und Trade Republic sowie die Finanzportale finan-
zen.net und onvista und weitere Dienstleistungsunternehmen dazu. 

Geschäftsstelle Frankfurt a.M., Feldbergstr. 38, 60323 Frankfurt a.M. 
Geschäftsstelle Berlin, Pariser Platz 3, 10117 Berlin 

Bei Rückfragen:
Carsten Kipper, Pressesprecher
Telefon: +49 69 244 3303 75 | E-Mail: kipper@derbsw.de

www.derbsw.de

	■ Die Top-5-Emittenten strukturierter 
Wertpapiere sind im Oktober: HSBC 
(16,9 Prozent), Goldman Sachs  
(13,6 Prozent) und UniCredit  
(11,5 Prozent). Auf Rang 4 folgt  
Morgan Stanley (10,5 Prozent),  
Société Générale belegt mit 9,9 Pro-
zent Rang 5.

	■ Bei den Anlageprodukten führt wei-
terhin die DZ BANK mit einem Markt
anteil von 18,6 Prozent die Top 5  
an, gefolgt von Société Générale 
(15,1 Prozent) und BNP Paribas  
(11,9 Prozent). Platz 4 belegt nun 
LBBW (10,2 Prozent) und Platz 5 geht 
an Vontobel (7,1 Prozent).

	■ Bei den Hebelprodukten belegt  
weiter HSBC mit 19,1 Prozent den 
ersten Rang. Es folgen Goldman 
Sachs (15,5 Prozent), UniCredit  
(12,4 Prozent) vor Morgan Stanley 
(12,1 Prozent) und BNP Paribas  
(9,2 Prozent).

	■ Im Oktober zogen die Umsätze in 
strukturierten Wertpapieren an den 
Börsen Stuttgart, Frankfurt und  
gettex exchange sehr stark auf über 
8,5 Mrd. Euro an. Von den Umsätzen 
entfielen 16,2 Prozent auf Anlage- 
und 83,8 Prozent auf Hebelprodukte. 
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Strukturierte Wertpapiere  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ HSBC 1.442.499.865 16,88 %

2. ■ Goldman Sachs 1.162.913.376 13,61 %

3. ■ UniCredit 984.836.133 11,52 %

4. ■ Morgan Stanley 900.802.286 10,54 %

5. ■ Société Générale 848.411.800 9,93 %

6. ■ BNP Paribas 824.527.308 9,65 %

7. ■ Vontobel 600.192.037 7,02 %

8. ■ DZ BANK 509.800.209 5,97 %

9. ■ J.P. Morgan 375.641.039 4,40 %

10. ■ UBS Investment Bank 321.094.834 3,76 %

11. ■ LBBW 141.594.889 1,66 %

12. ■ Deutsche Bank 47.595.121 0,56 %

13. ■ DekaBank 26.307.899 0,31 %

14. ■ Citi 2.977.183 0,03 %

15. ■ Barclays 571.691 0,01 %

■ Weitere Emittenten 355.837.290 4,16 %

Gesamt 8.545.602.960 100,00 %

■ 16,88 % HSBC
■ 13,61 % Goldman Sachs
■ 11,52 % UniCredit
■ 10,54 % Morgan Stanley
■ 9,93 % Société Générale
■ 9,65 % BNP Paribas
■ 7,02 % Vontobel
■ 5,97 % DZ BANK
■ 4,40 % J.P. Morgan
■ 3,76 % UBS Investment Bank
■ 1,66 % LBBW
■ 0,56 % Deutsche Bank
■ 0,31 % DekaBank
■ 0,03 % Citi
■ 0,01 % Barclays
■ 4,16 % Weitere Emittenten
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Anlageprodukte  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 257.789.987 18,63 %

2. ■ Société Générale 209.066.007 15,11 %

3. ■ BNP Paribas 165.133.428 11,93 %

4. ■ LBBW 141.594.889 10,23 %

5. ■ Vontobel 97.881.429 7,07 %

6. ■ UniCredit 96.583.388 6,98 %

7. ■ HSBC 74.511.527 5,38 %

8. ■ Goldman Sachs 53.202.280 3,84 %

9. ■ Deutsche Bank 33.304.848 2,41 %

10. ■ Morgan Stanley 33.260.868 2,40 %

11. ■ UBS Investment Bank 29.194.150 2,11 %

12. ■ DekaBank 26.307.899 1,90 %

13. ■ J.P. Morgan 11.051.557 0,80 %

14. ■ Citi 1.109.142 0,08 %

15. ■ Barclays 571.691 0,04 %

■ Weitere Emittenten 153.510.895 11,09 %

Gesamt 1.384.073.987 100,00 %

■ 18,63 % DZ BANK
■ 15,11 % Société Générale
■ 11,93 % BNP Paribas
■ 10,23 % LBBW
■ 7,07 % Vontobel
■ 6,98 % UniCredit
■ 5,38 % HSBC
■ 3,84 % Goldman Sachs
■ 2,41 % Deutsche Bank
■ 2,40 % Morgan Stanley
■ 2,11 % UBS Investment Bank
■ 1,90 % DekaBank
■ 0,80 % J.P. Morgan
■ 0,08 % Citi
■ 0,04 % Barclays
■ 11,09 % Weitere Emittenten
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Hebelprodukte  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ HSBC 1.367.988.337 19,10 %

2. ■ Goldman Sachs 1.109.711.095 15,50 %

3. ■ UniCredit 888.252.745 12,40 %

4. ■ Morgan Stanley 867.541.417 12,11 %

5. ■ BNP Paribas 659.393.880 9,21 %

6. ■ Société Générale 639.345.793 8,93 %

7. ■ Vontobel 502.310.608 7,01 %

8. ■ J.P. Morgan 364.589.482 5,09 %

9. ■ UBS Investment Bank 291.900.683 4,08 %

10. ■ DZ BANK 252.010.223 3,52 %

11. ■ Deutsche Bank 14.290.273 0,20 %

12. ■ Citi 1.868.041 0,03 %

■ Weitere Emittenten 202.326.395 2,83 %

Gesamt 7.161.528.973 100,00 %

■ 19,10 % HSBC
■ 15,50 % Goldman Sachs
■ 12,40 % UniCredit
■ 12,11 % Morgan Stanley
■ 9,21 % BNP Paribas
■ 8,93 % Société Générale
■ 7,01 % Vontobel
■ 5,09 % J.P. Morgan
■ 4,08 % UBS Investment Bank
■ 3,52 % DZ BANK
■ 0,20 % Deutsche Bank
■ 0,03 % Citi
■ 2,83 % Weitere Emittenten
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Anlageprodukte mit Kapitalschutz 
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Deutsche Bank 26.853.997 26,86 %

2. ■ LBBW 16.555.208 16,56 %

3. ■ Goldman Sachs 12.563.137 12,56 %

4. ■ Société Générale 10.804.786 10,81 %

5. ■ BNP Paribas 8.676.618 8,68 %

6. ■ DZ BANK 2.373.505 2,37 %

7. ■ UniCredit 1.593.906 1,59 %

8. ■ UBS Investment Bank 830.590 0,83 %

9. ■ Morgan Stanley 585.515 0,59 %

10. ■ Citi 556.214 0,56 %

11. ■ Barclays 371.484 0,37 %

12. ■ DekaBank 52.400 0,05 %

■ Weitere Emittenten 18.170.712 18,17 %

Gesamt 99.988.070 100,00 %

■ 26,86 % Deutsche Bank
■ 16,56 % LBBW
■ 12,56 % Goldman Sachs
■ 10,81 % Société Générale
■ 8,68 % BNP Paribas
■ 2,37 % DZ BANK
■ 1,59 % UniCredit
■ 0,83 % UBS Investment Bank
■ 0,59 % Morgan Stanley
■ 0,56 % Citi
■ 0,37 % Barclays
■ 0,05 % DekaBank
■ 18,17 % Weitere Emittenten
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Anlageprodukte ohne Kapitalschutz 
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 255.416.482 19,89 %

2. ■ Société Générale 198.261.221 15,44 %

3. ■ BNP Paribas 156.456.810 12,18 %

4. ■ LBBW 125.039.682 9,74 %

5. ■ Vontobel 97.881.429 7,62 %

6. ■ UniCredit 94.989.482 7,40 %

7. ■ HSBC 74.511.527 5,80 %

8. ■ Goldman Sachs 40.639.144 3,16 %

9. ■ Morgan Stanley 32.675.354 2,54 %

10. ■ UBS Investment Bank 28.363.561 2,21 %

11. ■ DekaBank 26.255.499 2,04 %

12. ■ J.P. Morgan 11.051.557 0,86 %

13. ■ Deutsche Bank 6.450.851 0,50 %

14. ■ Citi 552.928 0,04 %

15. ■ Barclays 200.207 0,02 %

■ Weitere Emittenten 135.340.183 10,54 %

Gesamt 1.284.085.917 100,00 %

■ 19,89 % DZ BANK
■ 15,44 % Société Générale
■ 12,18 % BNP Paribas
■ 9,74 % LBBW
■ 7,62 % Vontobel
■ 7,40 % UniCredit
■ 5,80 % HSBC
■ 3,16 % Goldman Sachs
■ 2,54 % Morgan Stanley
■ 2,21 % UBS Investment Bank
■ 2,04 % DekaBank
■ 0,86 % J.P. Morgan
■ 0,50 % Deutsche Bank
■ 0,04 % Citi
■ 0,02 % Barclays
■ 10,54 % Weitere Emittenten
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Fest- und Stufenzinsanleihen  
Oktober 2025

Strukturierte Anleihen  
Oktober 2025

Sonstige Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Deutsche Bank 15.234.260 39,27 %

2. ■ LBBW 11.666.479 30,07 %

3. ■ Goldman Sachs 932.422 2,40 %

4. ■ Morgan Stanley 73.475 0,19 %

5. ■ Citi 48.547 0,13 %

6. ■ DZ BANK 34.142 0,09 %

7. ■ UniCredit 992 0,00 %

■ Weitere Emittenten 10.805.314 27,85 %

Gesamt 38.795.630 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Deutsche Bank 6.170.173 41,02 %

2. ■ Goldman Sachs 1.729.388 11,50 %

3. ■ Société Générale 749.643 4,98 %

4. ■ LBBW 593.277 3,94 %

5. ■ Citi 507.667 3,38 %

6. ■ BNP Paribas 287.114 1,91 %

7. ■ UBS Investment Bank 202.687 1,35 %

8. ■ Barclays 194.170 1,29 %

9. ■ UniCredit 179.070 1,19 %

10. ■ Morgan Stanley 157.025 1,04 %

■ Weitere Emittenten 4.270.384 28,39 %

Gesamt 15.040.599 100,00 %
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Kapitalschutz-Zertifikate  
Oktober 2025

Bonitätsabhängige Schuldverschreibungen 
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Société Générale 10.055.143 21,79 %

2. ■ Goldman Sachs 9.901.326 21,45 %

3. ■ BNP Paribas 8.389.504 18,18 %

4. ■ Deutsche Bank 5.449.564 11,81 %

5. ■ LBBW 4.295.452 9,31 %

6. ■ DZ BANK 2.339.363 5,07 %

7. ■ UniCredit 1.413.844 3,06 %

8. ■ UBS Investment Bank 627.903 1,36 %

9. ■ Morgan Stanley 355.015 0,77 %

10. ■ Barclays 177.314 0,38 %

11. ■ DekaBank 52.400 0,11 %

■ Weitere Emittenten 3.095.013 6,71 %

Gesamt 46.151.840 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ LBBW 1.993.831 71,13 %

2. ■ DZ BANK 604.589 21,57 %

3. ■ DekaBank 204.784 7,31 %

Gesamt 2.803.204 100,00 %
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Express-Zertifikate  
Oktober 2025

Aktienanleihen 
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 23.274.932 21,93 %

2. ■ DekaBank 19.971.378 18,82 %

3. ■ BNP Paribas 17.984.450 16,94 %

4. ■ LBBW 17.773.508 16,74 %

5. ■ Vontobel 4.824.037 4,54 %

6. ■ Goldman Sachs 3.126.389 2,95 %

7. ■ UBS Investment Bank 2.934.130 2,76 %

8. ■ Société Générale 2.808.416 2,65 %

9. ■ UniCredit 2.503.580 2,36 %

10. ■ Deutsche Bank 1.628.404 1,53 %

11. ■ Citi 414.463 0,39 %

12. ■ Barclays 161.028 0,15 %

13. ■ J.P. Morgan 82.812 0,08 %

14. ■ Morgan Stanley 29.332 0,03 %

■ Weitere Emittenten 8.628.972 8,13 %

Gesamt 106.145.832 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ LBBW 31.828.428 23,60 %

2. ■ DZ BANK 28.676.200 21,26 %

3. ■ HSBC 16.082.245 11,92 %

4. ■ Vontobel 15.245.852 11,30 %

5. ■ BNP Paribas 13.592.002 10,08 %

6. ■ UniCredit 8.298.483 6,15 %

7. ■ Goldman Sachs 7.109.488 5,27 %

8. ■ Société Générale 5.189.547 3,85 %

9. ■ DekaBank 4.469.576 3,31 %

10. ■ UBS Investment Bank 1.189.611 0,88 %

11. ■ Deutsche Bank 652.147 0,48 %

12. ■ J.P. Morgan 107.559 0,08 %

13. ■ Citi 69.816 0,05 %

14. ■ Barclays 39.179 0,03 %

15. ■ Morgan Stanley 30.338 0,02 %

■ Weitere Emittenten 2.296.996 1,70 %

Gesamt 134.877.466 100,00 %
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Discount-Zertifikate  
Oktober 2025

Bonus-Zertifikate  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 148.168.616 23,95 %

2. ■ Société Générale 139.258.750 22,51 %

3. ■ BNP Paribas 76.645.245 12,39 %

4. ■ LBBW 59.550.742 9,63 %

5. ■ HSBC 48.313.571 7,81 %

6. ■ UniCredit 46.576.750 7,53 %

7. ■ Morgan Stanley 32.615.684 5,27 %

8. ■ Vontobel 28.445.534 4,60 %

9. ■ UBS Investment Bank 20.266.579 3,28 %

10. ■ Goldman Sachs 10.406.045 1,68 %

11. ■ J.P. Morgan 6.790.876 1,10 %

12. ■ DekaBank 1.338.380 0,22 %

■ Weitere Emittenten 169.506 0,03 %

Gesamt 618.546.277 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Société Générale 42.379.679 19,29 %

2. ■ DZ BANK 35.965.153 16,37 %

3. ■ UniCredit 34.249.284 15,59 %

4. ■ BNP Paribas 32.223.892 14,67 %

5. ■ Vontobel 27.046.634 12,31 %

6. ■ Goldman Sachs 19.481.871 8,87 %

7. ■ LBBW 12.863.245 5,86 %

8. ■ HSBC 10.044.549 4,57 %

9. ■ J.P. Morgan 4.070.310 1,85 %

10. ■ DekaBank 4.795 0,00 %

■ Weitere Emittenten 1.360.478 0,62 %

Gesamt 219.689.891 100,00 %
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Index- und Patizipationszertifikate  
Oktober 2025

Weitere Anlageprodukte ohne Kapitalschutz  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Vontobel 22.319.372 11,09 %

2. ■ DZ BANK 18.726.991 9,30 %

3. ■ BNP Paribas 16.011.221 7,95 %

4. ■ Société Générale 8.624.829 4,28 %

5. ■ UBS Investment Bank 3.973.241 1,97 %

6. ■ Deutsche Bank 3.931.785 1,95 %

7. ■ UniCredit 3.361.385 1,67 %

8. ■ LBBW 1.029.928 0,51 %

9. ■ Goldman Sachs 276.838 0,14 %

10. ■ DekaBank 266.586 0,13 %

11. ■ HSBC 71.162 0,04 %

12. ■ Citi 68.649 0,03 %

■ Weitere Emittenten 122.650.191 60,93 %

Gesamt 201.312.179 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Deutsche Bank 238.516 33,54 %

2. ■ Goldman Sachs 238.512 33,54 %

■ Weitere Emittenten 234.040 32,91 %

Gesamt 711.068 100,00 %
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Faktor-Optionscheine 
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ UniCredit 201.427.436 26,71 %

2. ■ Goldman Sachs 182.601.816 24,22 %

3. ■ Morgan Stanley 101.107.622 13,41 %

4. ■ Vontobel 80.441.289 10,67 %

5. ■ Société Générale 61.555.068 8,16 %

6. ■ HSBC 56.260.439 7,46 %

7. ■ BNP Paribas 45.499.909 6,03 %

8. ■ J.P. Morgan 10.788.721 1,43 %

9. ■ UBS Investment Bank 8.156.391 1,08 %

10. ■ DZ BANK 5.972.001 0,79 %

■ Weitere Emittenten 228.737 0,03 %

Gesamt 754.039.430 100,00 %

Optionsscheine  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Morgan Stanley 278.943.967 18,91 %

2. ■ HSBC 210.993.140 14,31 %

3. ■ Société Générale 190.885.253 12,94 %

4. ■ BNP Paribas 159.995.314 10,85 %

5. ■ UniCredit 136.895.604 9,28 %

6. ■ J.P. Morgan 126.197.038 8,56 %

7. ■ Vontobel 119.793.060 8,12 %

8. ■ Goldman Sachs 107.967.746 7,32 %

9. ■ DZ BANK 79.566.864 5,39 %

10. ■ UBS Investment Bank 53.637.356 3,64 %

11. ■ Deutsche Bank 8.181.966 0,55 %

12. ■ Citi 1.048.529 0,07 %

■ Weitere Emittenten 816.586 0,06 %

Gesamt 1.474.922.425 100,00 %
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STATISTIK: Erläuterungen zur Methodik
Die Statistik umfasst die börslichen Umsätze in strukturierten Wertpapieren der Präsenzbörsen Stuttgart und Börse Frankfurt sowie des elektronischen Handelssystems gettex exchange. Die Umsatzdaten stammen aus der Ursprungsquelle Xitaro. Die Anzahl der ausgeführten Kundenorders wurde in die Statistik integriert. Die Statistik 
bezieht sich auf alle Orders, die von Kunden (nicht Emittenten/MarketMakern) in das jeweilige System eingestellt und durch eine Preisermittlung ausgeführt wurden. MarketMaking-Aktivitäten der Emittenten werden nicht berücksichtigt (Liquiditätsspenden in „eigenen“ Papieren). Orders, die über einen zwischengeschalteten Orderflow-
Provider geleitet werden, zählen nur einmal. Jede Teilausführung einer Order zählt als eine Order. Nachträgliche Korrekturen, die in den Börsensystemen vorgenommen werden (z.B. Aufhebung wegen Mistrade), werden nicht berücksichtigt. Die Zuordnung der Wertpapiere wird mit Hilfe der Wertpapierstammdaten der Wertpapiermitteilungen 
(WM) sowie der Stammdaten der Börse Stuttgart vollzogen. Damit ist eine bestmögliche Eingruppierung der Umsatzdaten zu Börsen, Produktgruppen und Emittenten möglich. Die Klassifizierung der strukturierten Wertpapiere entspricht der Produktklassifizierung des Bundesverbands für strukturierte Wertpapiere (BSW).

Wichtige Hinweise 
© Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW) 2025. Vervielfältigung, Verwendung und Zitierung dieser Statistik ist nur unter Nennung der Quelle (Bundesverband für strukturierte Wertpapiere: Marktanteile nach Börsenumsätzen strukturierter Wertpapiere, Monatsbericht Oktober 2025) erlaubt. Dieses Dokument dient aus-
schließlich der Information und ist nicht als Angebot oder Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren zu verstehen. Trotz sorgfältiger Auswahl als zuverlässig angesehener Quellen, Bereitstellung der Daten sowie Recherche und Datenaufbereitung auf Basis geprüfter Methoden kann für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der 
Informationen von den Beteiligten keine Gewähr übernommen werden.

Knock-out-Optionsscheine  
Oktober 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ HSBC 1.100.734.758 22,32 %

2. ■ Goldman Sachs 819.141.534 16,61 %

3. ■ UniCredit 549.929.704 11,15 %

4. ■ Morgan Stanley 487.489.828 9,88 %

5. ■ BNP Paribas 453.898.657 9,20 %

6. ■ Société Générale 386.905.471 7,84 %

7. ■ Vontobel 302.076.259 6,12 %

8. ■ UBS Investment Bank 230.106.936 4,67 %

9. ■ J.P. Morgan 227.603.723 4,61 %

10. ■ DZ BANK 166.471.358 3,37 %

11. ■ Deutsche Bank 6.108.306 0,12 %

12. ■ Citi 819.511 0,02 %

■ Weitere Emittenten 201.281.073 4,08 %

Gesamt 4.932.567.118 100,00 %
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Die Produktklassifizierung des BSW
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