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Zusammenfassung

Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW)
Der Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW) ist die Bran-
chenvertretung der führenden Emittenten strukturierter Wertpapiere 
in Deutschland. Mitglieder sind Barclays, BNP Paribas, Citi, DekaBank, 
Deutsche Bank, DZ BANK, Goldman Sachs, HSBC, J.P. Morgan, LBBW, 
Morgan Stanley, Société Générale, UBS, UniCredit und Vontobel. Au-
ßerdem unterstützen mehr als 20 Fördermitglieder die Arbeit des Ver-
bands. Dazu zählen neben den Börsen Stuttgart, Frankfurt und gettex 
exchange auch die Baader Bank und die ICF BANK. Ebenso gehören die 
Direktbanken comdirect, Consorsbank, DKB, flatexDEGIRO, ING-DiBa, 
maxblue, S Broker und Trade Republic sowie die Finanzportale finan-
zen.net und onvista und weitere Dienstleistungsunternehmen dazu. 

Geschäftsstelle Frankfurt a.M., Feldbergstr. 38, 60323 Frankfurt a.M. 
Geschäftsstelle Berlin, Pariser Platz 3, 10117 Berlin 

Bei Rückfragen:
Carsten Kipper, Pressesprecher
Telefon: +49 69 244 3303 75 | E-Mail: kipper@derbsw.de

www.derbsw.de

	■ Die Top-5-Emittenten strukturier-
ter Wertpapiere sind im September: 
HSBC (14,4 Prozent), Goldman  
Sachs (12 Prozent) und UniCredit 
(11,8 Prozent). Auf Rang 4 folgt  
Morgan Stanley (11,6 Prozent),  
Société Générale belegt mit  
9,7 Prozent Rang 5.

	■ Bei den Anlageprodukten führt wei
terhin die DZ BANK mit einem Markt-
anteil von 22,6 Prozent die Top 5  
an, gefolgt von LBBW (12,6 Prozent) 
und Société Générale (11,6 Prozent). 
Platz 4 belegt nun BNP Paribas  
(10 Prozent), Platz 5 geht an  
Vontobel (7 Prozent).

	■ Bei den Hebelprodukten belegt  
weiter HSBC mit 16,4 Prozent den 
ersten Rang. Es folgen Goldman 
Sachs (13,8 Prozent), Morgan Stanley 
(13,7 Prozent), UniCredit (13 Prozent) 
und Société Générale (9,2 Prozent). 

	■ Im September zogen die Umsätze in 
strukturierten Wertpapieren an den 
Börsen Stuttgart, Frankfurt und gettex 
exchange auf fast 6,5 Mrd. Euro deut-
lich an. Von den Umsätzen entfielen 
19,7 Prozent auf Anlage- und  
80,3 Prozent auf Hebelprodukte.
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Strukturierte Wertpapiere  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ HSBC 937.828.546 14,44 %

2. ■ Goldman Sachs 778.507.557 11,99 %

3. ■ UniCredit 763.987.819 11,77 %

4. ■ Morgan Stanley 752.769.694 11,59 %

5. ■ Société Générale 626.326.247 9,65 %

6. ■ BNP Paribas 586.586.369 9,03 %

7. ■ Vontobel 512.467.326 7,89 %

8. ■ DZ BANK 485.526.883 7,48 %

9. ■ J.P. Morgan 362.810.036 5,59 %

10. ■ UBS Investment Bank 241.850.150 3,72 %

11. ■ LBBW 161.559.295 2,49 %

12. ■ Deutsche Bank 36.211.524 0,56 %

13. ■ DekaBank 23.269.734 0,36 %

14. ■ Citi 1.835.191 0,03 %

15. ■ Barclays 275.186 0,00 %

■ Weitere Emittenten 221.433.995 3,41 %

Gesamt 6.493.245.553 100,00 %

■ 14,44 % HSBC
■ 11,99 % Goldman Sachs
■ 11,77 % UniCredit
■ 11,59 % Morgan Stanley
■ 9,65 % Société Générale
■ 9,03 % BNP Paribas
■ 7,89 % Vontobel
■ 7,48 % DZ BANK
■ 5,59 % J.P. Morgan
■ 3,72 % UBS Investment Bank
■ 2,49 % LBBW
■ 0,56 % Deutsche Bank
■ 0,36 % DekaBank
■ 0,03 % Citi
■ 0,00 % Barclays
■ 3,41 % Weitere Emittenten
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Anlageprodukte  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 289.796.834 22,63 %

2. ■ LBBW 161.559.295 12,61 %

3. ■ Société Générale 148.012.046 11,56 %

4. ■ BNP Paribas 128.286.024 10,02 %

5. ■ Vontobel 89.564.220 6,99 %

6. ■ UniCredit 86.249.935 6,73 %

7. ■ HSBC 81.267.401 6,35 %

8. ■ Goldman Sachs 57.787.086 4,51 %

9. ■ Morgan Stanley 38.937.207 3,04 %

10. ■ Deutsche Bank 28.916.860 2,26 %

11. ■ DekaBank 23.269.734 1,82 %

12. ■ UBS Investment Bank 20.961.514 1,64 %

13. ■ J.P. Morgan 17.985.991 1,40 %

14. ■ Citi 523.954 0,04 %

15. ■ Barclays 275.186 0,02 %

■ Weitere Emittenten 107.360.936 8,38 %

Gesamt 1.280.754.224 100,00 %

■ 22,63 % DZ BANK
■ 12,61 % LBBW
■ 11,56 % Société Générale
■ 10,02 % BNP Paribas
■ 6,99 % Vontobel
■ 6,73 % UniCredit
■ 6,35 % HSBC
■ 4,51 % Goldman Sachs
■ 3,04 % Morgan Stanley
■ 2,26 % Deutsche Bank
■ 1,82 % DekaBank
■ 1,64 % UBS Investment Bank
■ 1,40 % J.P. Morgan
■ 0,04 % Citi
■ 0,02 % Barclays
■ 8,38 % Weitere Emittenten
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Hebelprodukte  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ HSBC 856.561.145 16,43 %

2. ■ Goldman Sachs 720.720.471 13,83 %

3. ■ Morgan Stanley 713.832.487 13,69 %

4. ■ UniCredit 677.737.884 13,00 %

5. ■ Société Générale 478.314.201 9,18 %

6. ■ BNP Paribas 458.300.345 8,79 %

7. ■ Vontobel 422.903.106 8,11 %

8. ■ J.P. Morgan 344.824.044 6,62 %

9. ■ UBS Investment Bank 220.888.636 4,24 %

10. ■ DZ BANK 195.730.049 3,76 %

11. ■ Deutsche Bank 7.294.665 0,14 %

12. ■ Citi 1.311.237 0,03 %

■ Weitere Emittenten 114.073.059 2,19 %

Gesamt 5.212.491.329 100,00 %

■ 16,43 % HSBC
■ 13,83 % Goldman Sachs
■ 13,69 % Morgan Stanley
■ 13,00 % UniCredit
■ 9,18 % Société Générale
■ 8,79 % BNP Paribas
■ 8,11 % Vontobel
■ 6,62 % J.P. Morgan
■ 4,24 % UBS Investment Bank
■ 3,76 % DZ BANK
■ 0,14 % Deutsche Bank
■ 0,03 % Citi
■ 2,19 % Weitere Emittenten
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Anlageprodukte mit Kapitalschutz 
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ LBBW 24.599.040 25,60 %

2. ■ Deutsche Bank 24.014.407 24,99 %

3. ■ Goldman Sachs 13.024.864 13,55 %

4. ■ Société Générale 10.293.526 10,71 %

5. ■ BNP Paribas 9.005.694 9,37 %

6. ■ DZ BANK 2.156.700 2,24 %

7. ■ UniCredit 1.072.235 1,12 %

8. ■ Morgan Stanley 705.706 0,73 %

9. ■ UBS Investment Bank 509.664 0,53 %

10. ■ Citi 280.333 0,29 %

11. ■ Barclays 36.579 0,04 %

12. ■ DekaBank 4.254 0,00 %

■ Weitere Emittenten 10.397.392 10,82 %

Gesamt 96.100.395 100,00 %

■ 25,60 % LBBW
■ 24,99 % Deutsche Bank
■ 13,55 % Goldman Sachs
■ 10,71 % Société Générale
■ 9,37 % BNP Paribas
■ 2,24 % DZ BANK
■ 1,12 % UniCredit
■ 0,73 % Morgan Stanley
■ 0,53 % UBS Investment Bank
■ 0,29 % Citi
■ 0,04 % Barclays
■ 0,00 % DekaBank
■ 10,82 % Weitere Emittenten
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Anlageprodukte ohne Kapitalschutz 
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 287.640.134 24,28 %

2. ■ Société Générale 137.718.519 11,63 %

3. ■ LBBW 136.960.255 11,56 %

4. ■ BNP Paribas 119.280.331 10,07 %

5. ■ Vontobel 89.564.220 7,56 %

6. ■ UniCredit 85.177.700 7,19 %

7. ■ HSBC 81.267.401 6,86 %

8. ■ Goldman Sachs 44.762.222 3,78 %

9. ■ Morgan Stanley 38.231.501 3,23 %

10. ■ DekaBank 23.265.480 1,96 %

11. ■ UBS Investment Bank 20.451.850 1,73 %

12. ■ J.P. Morgan 17.985.991 1,52 %

13. ■ Deutsche Bank 4.902.452 0,41 %

14. ■ Citi 243.621 0,02 %

15. ■ Barclays 238.608 0,02 %

■ Weitere Emittenten 96.963.544 8,18 %

Gesamt 1.184.653.830 100,00 %

■ 24,28 % DZ BANK
■ 11,63 % Société Générale
■ 11,56 % LBBW
■ 10,07 % BNP Paribas
■ 7,56 % Vontobel
■ 7,19 % UniCredit
■ 6,86 % HSBC
■ 3,78 % Goldman Sachs
■ 3,23 % Morgan Stanley
■ 1,96 % DekaBank
■ 1,73 % UBS Investment Bank
■ 1,52 % J.P. Morgan
■ 0,41 % Deutsche Bank
■ 0,02 % Citi
■ 0,02 % Barclays
■ 8,18 % Weitere Emittenten
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Fest- und Stufenzinsanleihen  
September 2025

Strukturierte Anleihen  
September 2025

Sonstige Umsatz in € Marktanteil

1. ■ LBBW 21.146.485 51,47 %

2. ■ Deutsche Bank 13.207.684 32,15 %

3. ■ Goldman Sachs 1.608.419 3,91 %

4. ■ DZ BANK 334.448 0,81 %

5. ■ Morgan Stanley 170.443 0,41 %

6. ■ Citi 72.729 0,18 %

7. ■ UniCredit 9.953 0,02 %

■ Weitere Emittenten 4.536.486 11,04 %

Gesamt 41.086.647 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Deutsche Bank 5.406.384 38,73 %

2. ■ Société Générale 1.371.196 9,82 %

3. ■ Goldman Sachs 1.071.209 7,67 %

4. ■ BNP Paribas 791.980 5,67 %

5. ■ LBBW 342.954 2,46 %

6. ■ Morgan Stanley 277.200 1,99 %

7. ■ UniCredit 262.081 1,88 %

8. ■ Citi 207.604 1,49 %

9. ■ UBS Investment Bank 141.168 1,01 %

10. ■ Barclays 15.996 0,11 %

■ Weitere Emittenten 4.072.385 29,17 %

Gesamt 13.960.156 100,00 %
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Kapitalschutz-Zertifikate  
September 2025

Bonitätsabhängige Schuldverschreibungen 
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Goldman Sachs 10.345.237 25,20 %

2. ■ Société Générale 8.922.330 21,73 %

3. ■ BNP Paribas 8.213.714 20,01 %

4. ■ Deutsche Bank 5.400.340 13,15 %

5. ■ LBBW 3.109.601 7,57 %

6. ■ DZ BANK 1.822.252 4,44 %

7. ■ UniCredit 800.201 1,95 %

8. ■ UBS Investment Bank 368.496 0,90 %

9. ■ Morgan Stanley 258.064 0,63 %

10. ■ Barclays 20.583 0,05 %

11. ■ DekaBank 4.254 0,01 %

■ Weitere Emittenten 1.788.521 4,36 %

Gesamt 41.053.592 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ LBBW 1.327.051 61,72 %

2. ■ DZ BANK 573.816 26,69 %

3. ■ DekaBank 249.235 11,59 %

Gesamt 2.150.102 100,00 %
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Express-Zertifikate  
September 2025

Aktienanleihen 
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 19.111.307 21,82 %

2. ■ DekaBank 16.838.984 19,23 %

3. ■ BNP Paribas 16.234.590 18,54 %

4. ■ LBBW 14.108.008 16,11 %

5. ■ Vontobel 4.390.276 5,01 %

6. ■ UniCredit 2.423.695 2,77 %

7. ■ UBS Investment Bank 2.418.322 2,76 %

8. ■ Goldman Sachs 2.316.270 2,65 %

9. ■ Deutsche Bank 2.203.285 2,52 %

10. ■ Société Générale 1.310.877 1,50 %

11. ■ J.P. Morgan 680.581 0,78 %

12. ■ Barclays 180.074 0,21 %

13. ■ Citi 167.176 0,19 %

14. ■ Morgan Stanley 55.838 0,06 %

■ Weitere Emittenten 5.130.726 5,86 %

Gesamt 87.570.010 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ LBBW 31.812.424 21,56 %

2. ■ DZ BANK 30.916.072 20,95 %

3. ■ HSBC 23.368.905 15,84 %

4. ■ BNP Paribas 17.853.064 12,10 %

5. ■ Goldman Sachs 10.418.349 7,06 %

6. ■ Vontobel 10.115.540 6,86 %

7. ■ UniCredit 7.145.154 4,84 %

8. ■ DekaBank 5.645.495 3,83 %

9. ■ Société Générale 5.518.914 3,74 %

10. ■ UBS Investment Bank 1.698.701 1,15 %

11. ■ Deutsche Bank 220.836 0,15 %

12. ■ Barclays 58.534 0,04 %

13. ■ Citi 32.985 0,02 %

14. ■ Morgan Stanley 8.351 0,01 %

■ Weitere Emittenten 2.748.326 1,86 %

Gesamt 147.561.649 100,00 %
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Discount-Zertifikate  
September 2025

Bonus-Zertifikate  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 178.667.396 31,01 %

2. ■ Société Générale 84.069.656 14,59 %

3. ■ LBBW 72.011.625 12,50 %

4. ■ BNP Paribas 58.901.734 10,22 %

5. ■ HSBC 44.869.002 7,79 %

6. ■ UniCredit 38.983.107 6,77 %

7. ■ Morgan Stanley 38.167.312 6,62 %

8. ■ Vontobel 30.664.352 5,32 %

9. ■ UBS Investment Bank 12.841.510 2,23 %

10. ■ Goldman Sachs 10.997.346 1,91 %

11. ■ J.P. Morgan 5.642.318 0,98 %

12. ■ DekaBank 251.006 0,04 %

■ Weitere Emittenten 61.413 0,01 %

Gesamt 576.127.777 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ DZ BANK 47.490.652 20,13 %

2. ■ Société Générale 36.686.741 15,55 %

3. ■ Vontobel 33.406.121 14,16 %

4. ■ UniCredit 33.191.909 14,07 %

5. ■ BNP Paribas 22.041.144 9,34 %

6. ■ Goldman Sachs 20.620.290 8,74 %

7. ■ LBBW 16.915.934 7,17 %

8. ■ HSBC 13.012.534 5,51 %

9. ■ J.P. Morgan 11.663.092 4,94 %

10. ■ DekaBank 30.396 0,01 %

11. ■ Citi 15.605 0,01 %

■ Weitere Emittenten 903.942 0,38 %

Gesamt 235.978.360 100,00 %
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Index- und Patizipationszertifikate  
September 2025

Weitere Anlageprodukte ohne Kapitalschutz  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Vontobel 10.987.930 8,16 %

2. ■ DZ BANK 10.880.891 8,08 %

3. ■ Société Générale 10.132.332 7,52 %

4. ■ BNP Paribas 4.249.799 3,15 %

5. ■ UBS Investment Bank 3.493.317 2,59 %

6. ■ UniCredit 3.424.170 2,54 %

7. ■ Deutsche Bank 2.273.429 1,69 %

8. ■ LBBW 785.213 0,58 %

9. ■ DekaBank 250.364 0,19 %

10. ■ Goldman Sachs 94.187 0,07 %

11. ■ Citi 27.855 0,02 %

12. ■ HSBC 16.961 0,01 %

■ Weitere Emittenten 88.119.137 65,40 %

Gesamt 134.735.585 100,00 %

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Goldman Sachs 315.780 59,54 %

2. ■ Deutsche Bank 204.902 38,64 %

3. ■ UniCredit 9.666 1,82 %

Gesamt 530.348 100,00 %
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Faktor-Optionscheine 
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ UniCredit 168.115.648 30,60 %

2. ■ Morgan Stanley 96.243.404 17,52 %

3. ■ Goldman Sachs 79.699.366 14,51 %

4. ■ Société Générale 76.877.789 13,99 %

5. ■ Vontobel 58.339.684 10,62 %

6. ■ BNP Paribas 28.650.168 5,21 %

7. ■ HSBC 23.957.965 4,36 %

8. ■ J.P. Morgan 7.778.769 1,42 %

9. ■ UBS Investment Bank 5.457.277 0,99 %

10. ■ DZ BANK 4.117.269 0,75 %

■ Weitere Emittenten 198.129 0,04 %

Gesamt 549.435.469 100,00 %

Optionsscheine  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ Morgan Stanley 241.505.476 22,44 %

2. ■ Société Générale 141.490.406 13,15 %

3. ■ HSBC 123.776.356 11,50 %

4. ■ UniCredit 104.047.784 9,67 %

5. ■ Vontobel 100.087.985 9,30 %

6. ■ BNP Paribas 88.333.398 8,21 %

7. ■ UBS Investment Bank 79.789.732 7,41 %

8. ■ J.P. Morgan 75.030.532 6,97 %

9. ■ Goldman Sachs 62.703.705 5,83 %

10. ■ DZ BANK 53.561.403 4,98 %

11. ■ Deutsche Bank 4.650.338 0,43 %

12. ■ Citi 587.306 0,05 %

■ Weitere Emittenten 513.074 0,05 %

Gesamt 1.076.077.496 100,00 %
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STATISTIK: Erläuterungen zur Methodik
Die Statistik umfasst die börslichen Umsätze in strukturierten Wertpapieren der Präsenzbörsen Stuttgart und Börse Frankfurt sowie des elektronischen Handelssystems gettex exchange. Die Umsatzdaten stammen aus der Ursprungsquelle Xitaro. Die Anzahl der ausgeführten Kundenorders wurde in die Statistik integriert. Die Statistik 
bezieht sich auf alle Orders, die von Kunden (nicht Emittenten/MarketMakern) in das jeweilige System eingestellt und durch eine Preisermittlung ausgeführt wurden. MarketMaking-Aktivitäten der Emittenten werden nicht berücksichtigt (Liquiditätsspenden in „eigenen“ Papieren). Orders, die über einen zwischengeschalteten Orderflow-
Provider geleitet werden, zählen nur einmal. Jede Teilausführung einer Order zählt als eine Order. Nachträgliche Korrekturen, die in den Börsensystemen vorgenommen werden (z.B. Aufhebung wegen Mistrade), werden nicht berücksichtigt. Die Zuordnung der Wertpapiere wird mit Hilfe der Wertpapierstammdaten der Wertpapiermitteilungen 
(WM) sowie der Stammdaten der Börse Stuttgart vollzogen. Damit ist eine bestmögliche Eingruppierung der Umsatzdaten zu Börsen, Produktgruppen und Emittenten möglich. Die Klassifizierung der strukturierten Wertpapiere entspricht der Produktklassifizierung des Bundesverbands für strukturierte Wertpapiere (BSW).

Wichtige Hinweise 
© Bundesverband für strukturierte Wertpapiere (BSW) 2025. Vervielfältigung, Verwendung und Zitierung dieser Statistik ist nur unter Nennung der Quelle (Bundesverband für strukturierte Wertpapiere: Marktanteile nach Börsenumsätzen strukturierter Wertpapiere, Monatsbericht September 2025) erlaubt. Dieses Dokument dient 
ausschließlich der Information und ist nicht als Angebot oder Empfehlung zum Erwerb von Wertpapieren zu verstehen. Trotz sorgfältiger Auswahl als zuverlässig angesehener Quellen, Bereitstellung der Daten sowie Recherche und Datenaufbereitung auf Basis geprüfter Methoden kann für die Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität der 
Informationen von den Beteiligten keine Gewähr übernommen werden.

Knock-out-Optionsscheine  
September 2025

Emittent Umsatz in € Marktanteil

1. ■ HSBC 708.826.824 19,76 %

2. ■ Goldman Sachs 578.317.400 16,12 %

3. ■ UniCredit 405.574.452 11,31 %

4. ■ Morgan Stanley 376.083.606 10,48 %

5. ■ BNP Paribas 341.316.779 9,52 %

6. ■ Vontobel 264.475.436 7,37 %

7. ■ J.P. Morgan 262.014.743 7,30 %

8. ■ Société Générale 259.946.006 7,25 %

9. ■ DZ BANK 138.051.377 3,85 %

10. ■ UBS Investment Bank 135.641.627 3,78 %

11. ■ Deutsche Bank 2.644.327 0,07 %

12. ■ Citi 723.931 0,02 %

■ Weitere Emittenten 113.361.856 3,16 %

Gesamt 3.586.978.364 100,00 %
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Die Produktklassifizierung des BSW
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