DDV

Deutscher Derivate Verband

Das Zertifikate und Borsen ABC




Ab - Ak

Abgeld

siehe ,Disagio”.

Abrechnungspreis
siehe ,, Settlement Price*,

Absicherungsgeschift
siehe ,,Hedge"”.

Agio
siehe ,,Aufgeld”.

Aktie
Eine Aktie ist ein Wertpapier, das einen Unterneh-
mensanteil an einer Gesellschaft verbrieft.

Aktienanleihen

Bei Aktienanleihen kommt unabhéangig von der
Wertentwicklung des Basiswertes ein Zinsbetrag
zur Auszahlung. Art und Hohe der Riickzahlung bei
Endfalligkeit hdngen davon ab, ob der Basiswert am
Bewertungstag auf, Uber oder unter dem Basispreis
liegt. Erreicht der Basiswert mindestens den Basis-
preis, erhalt der Anleger den Nennwert zuriick. Bei
einem unter dem Basispreis liegenden Basiswert er-
halt der Anleger je nach Ausstattung entweder den
Wert des Basiswertes oder diesen direkt geliefert.

Aktienindex

Ein Aktienindex ist ein Index, der sich aus einer
unterschiedlichen Anzahl von Aktien zusammen-
setzt, die die Kursentwicklung eines Aktienmark-
tes moglichst reprasentativ abbilden sollen. Der
deutsche Leitindex DAX setzt sich aus 30 Werten
zusammen, beim S&P 500 Composite Index sind es
500 Werte. Zu den bekanntesten Aktienindizes geho-
ren in Deutschland der DAX, der MDAX und der FAZ-
Aktienindex. Aktienindizes gibt es als Kursindex und
als Performance-Index. Unter den US-Aktienindizes
gelten der Dow Jones Index sowie der S&P 500
Composite Index als bekannteste Leitindizes.

Aktienmarkt

Ein Aktienmarkt ist ein Teil des Kapitalmarkts, an
dem in Aktien verbriefte Unternehmensanteile ge-
handelt werden.

Aktienoptionsschein

Als Basiswert fiir den Optionsschein liegt hier eine
Aktie zugrunde. Es gibt Call-Optionsscheine und Put-
Optionsscheine. Daneben unterscheidet man zwi-
schen Optionsscheinen, die im Zusammenhang mit
einer Emission von Optionsanleihen auf den Markt
kommen und den sogenannten Covered Warrants.

Aktionar

Der Aktionar oder auch Anteilseigner (englisch:
Shareholder, Stockholder) ist Inhaber eines in einer



Aktie verbrieften Anteils an einer Aktiengesellschaft.
Seine Mitgliedschaft am Unternehmen erwirbt er
durch Zeichnung oder Kauf der Aktien, durch deren
Verkauf erlischt die Mitgliedschaft wieder. Zu den
wichtigsten Rechten eines Aktionéars zahlen das
Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung,
das Stimmrecht und bestimmte Auskunftsrechte.
Der Aktionér hat einen Anspruch auf einen Anteil am
Unternehmensgewinn. Das Unternehmen kann die
Aktiondre Uber Dividenden am Gewinn des Unter-
nehmens beteiligen. Einen direkten Einfluss auf die
Geschaftsfiihrung der Gesellschaft hat der Aktionar
hingegen nicht. Er kann aber Gber bestimmte Fragen
der Geschaftsflihrung vom Vorstand zu einer Miten-
tscheidung in der Hauptversammlung aufgefordert
werden. Fir die Verbindlichkeiten der Gesellschaft
haftet ein Aktionar nur in Hohe seiner Einlage.

All Time High
Das All Time High (bzw. Allzeithoch) ist ein aus der
amerikanischen Sprache entlehnter Begriff, der den
historisch hochsten Kurs eines Wertpapiers, eines
Index, einer Ware, eines Futures oder einer Wahrung
bezeichnet.

All Time Low
Das All Time Low (bzw. Allzeittief) bezeichnet das
niedrigste Kurs- oder Preisniveau eines Wertpapiers,
eines Index, einer Ware, eines Futures oder einer
Wahrung aller Zeiten.

Allzeithoch
siehe ,,All Time High*.

Allzeittief
siehe ,,All Time Low*,

Am Geld
Eine Option wird als ,,am Geld“ bezeichnet, wenn
der derzeitige Kurs des Basiswertes sich in der Nahe
seines Basispreises befindet.

American Depositary Receipt
Bei den American Depositary Receipts (ADR) bzw.
American Depositary Shares (ADS) handelt es sich
um von den US-Depotbanken ausgestellte, handel-
bare und auf Dollar lautende Aktienzertifikate bzw.
Hinterlegungsscheine Uber bei ihnen hinterlegte
Aktien nicht in den USA ansdssiger Unternehmen.
ADR werden in der Regel im Verhaltnis 1:1 flr
100 Stiick Auslandsaktien ausgestellt. Sie dienen
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zur Erleichterung, Verbilligung und Beschleunigung
des Handels. Fiir nicht in den USA ansassige Unter-
nehmen haben ADR den Vorteil, dass sich diese
Aktiengesellschaften hierdurch nicht dem vollstandi-
gen Zulassungsverfahren der United States Securities
and Exchange Commission (SEC) unterziehen miis-
sen, um eine Borsennotierung zu erlangen.

American Depositary Share
siehe ,,American Depositary Receipt”,

Amerikanische Option
Das sogenannte Optionsrecht kann bei einer ame-
rikanischen Option wahrend der gesamten Laufzeit
des Optionsscheins ausgelibt werden. Bei einem
Call-Optionsschein kann der Anleger die Aktie also
laufend zum Ausiibungspreis kaufen bzw. bei einem
Put-Optionsschein verkaufen.

Amtliche Notierung
siehe ,,Notierung®.

Anlageklasse
Anlageklasse (englisch: asset class) bezeichnet ein An-
lagesegment (z. B. Aktien, Rohstoffe) am Kapitalmarkt.

Anlageprodukt
Anlageprodukte bzw. Finanzprodukte sind eine
von Banken oder anderen Emittenten angebotene
Form der Geldanlage, die mit festen Bedingungen
versehen sind. Ziel ist es, idealerweise einen Wert-
zuwachs zu erwirtschaften, mindestens aber den
realen Wert zu erhalten.

Anlagezertifikat

Anlagezertifikate sind Inhaberschuldverschreibun-
gen, die die Kursentwicklung der entsprechenden
Basiswerte wie beispielsweise Aktien, Indizes, Zin-
sen, Wahrungen oder Rohstoffe verbriefen. Diese
Produkte sind in der Regel - mit Ausnahme des
Emittentenrisikos - nicht risikoreicher als ein Direkt-
investment in den jeweiligen Basiswert. Sie sind in
ihrer Laufzeit begrenzt oder unbegrenzt, ohne laufen-
de Ertrage und mit einem festgelegten Riickzah-
lungsbetrag ausgestattet.

Anleihe
Zur Beschaffung von Kapital geben Emittenten
wie beispielsweise Unternehmen, Finanzinstitute,
Staaten oder Bundeslander am Rentenmarkt Wert-
papiere aus, die Schuldverschreibungen, Anleihen,
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Pfandbriefe oder Obligationen bezeichnet werden.
Der Kaufer eines sogenannten festverzinslichen
Papiers ist Glaubiger, der Emittent ist der Schuldner,
der die Verzinsung und auch die Riickzahlung des
Nominalwertes verspricht. Anleihen unterscheiden
sich durch abweichende Konditionen wie unter-
schiedliche Laufzeiten, den Wahrungen und der Art
der vom Schuldner zu erbringenden Verzinsung.

Anteilseigner
siehe ,,Aktionar”,

Arbitrage

Arbitrage (lateinisch: arbitratus = Gutdiinken, freie
Wahl, freies Ermessen) beschreibt das Ausnutzen
von Preisdifferenzen gleicher Waren auf unter-
schiedlichen Markten am selben Handelstag. Durch
Arbitrage gleichen sich die Preise dann an. Com-
puterhandel und die nahezu zeitgleiche Veroffentli-
chung von Nachrichten haben die Arbitrage heutzu-
tage erschwert.

Asiatische Option
Bei der asiatischen Option oder auch Average Rate
Option handelt es sich um eine exotische Option,
deren Wert nicht allein vom Basiswert am Ende der
Laufzeit abhéngt, sondern sich durch einen Durch-
schnittskurs des Basiswerts liber einen definierten
Zeitraum errechnet.

Ask
Ask ist die englische Bezeichnung fir Briefkurs.
Das Ask ist der Kurs, zu dem ein Marktteilnehmer be-
reit ist, ein Wertpapier oder eine Option zu verkaufen.

Asset Allocation
Als Asset Allocation wird die Aufteilung von Vermo-
gen auf verschiedene Anlageklassen wie beispielswei-
se Aktien, Anleihen, Wahrungen oder Rohstoffe, um
das mit der Anlage verbundene Risiko zu reduzieren.

Asset Class
siehe ,Anlageklasse”.

Asset Management
Asset Management ist die englische Bezeichnung
fur Vermogensverwaltung. Dabei betreut ein Ver-
mogensverwalter innerhalb von festgelegten Anla-
gerichtlinien nach eigenem Ermessen das Vermogen
von Anlegern. Ziel ist es, die bestmdgliche Rendite
zu erwirtschaften.

Assets
Als Assets werden Vermdgenswerte (Aktiva) oder
auch Anlageklassen bezeichnet.

Asset-backed Securities
Asset-backed Securities sind mit Vermégenswerten
(z.B. Forderungen) besicherte Wertpapiere.

At the market
Ein Kauf oder Verkauf ,at the market“ bezeichnet
einen sofortigen, zum bestmdglichen Preis auszu-
fihrenden Kauf oder Verkauf. Der entsprechen-
de Auftrag bei der Bank oder dem Broker wird als
~Market Order“ bezeichnet.

Aufgeld

Das Aufgeld oder auch Agio (griechisch: allag=
Tausch) bezeichnet bei Wertpapieren wie Anleihen
den Aufschlag bzw. den Aufpreis, den der Anleger
bei dem tatsachlich zu zahlenden, hoheren Kurs
gegenuber dem sogenannten Nennwert bezahlen
muss. Das Aufgeld wird in der Regel als Prozentwert
ausgedrickt. Aufgelder sind haufig bei der Zeich-
nung von Anleihen oder auch Anlage-Zertifikaten im
Filialbetrieb von Banken zu finden.

Das Aufgeld wird auch bei der Bewertung von Opti-
onsscheinen verwendet. Ubt der Anleger sein theo-
retisches Recht aus einem Optionsschein zum Kauf
des Basiswerts (z. B. eine Aktie) aus, bezeichnet das
Aufgeld bzw. Agio den hierbei anfallenden Aufpreis
gegeniber dem direkten Kauf dieses Basiswertes an
der Borse.

Auftrag
siehe ,,Order*.

Aus dem Geld
»Aus dem Geld“ bedeutet bei Call-Optionsscheinen
bedeutet, dass der aktuelle Kurs des Basiswertes
unter dem Basispreis notiert, bei Put-Optionsschei-
nen, dass der aktuelle Kurs des Basiswertes liber
dem Basispreis notiert.

Ausgabepreis
Der Preis, zu dem ein Finanzinstrument zum ersten
Mal angeboten wird.

Ausgabetag
Datum, an welchem ein Finanzinstrument ausgege-
ben bzw. emittiert wird.



Ausstehendes Volumen
siehe ,,Open Interest*,

Ausiibungspreis
Austlibungspreis (bzw. Bezugspreis, Exercise Price)
ist der Preis, zu dem ein Anleger bei Ausiibung sei-
nes Optionsrechts den zugrundeliegenden Basiswert
kaufen bzw. verkaufen kann.

Auszahlungsbetrag
Betrag, der bei Falligkeit eines Zertifikats, also am
Ende der Laufzeit, vom Emittenten des Zertifikats an
den Anleger ausgezahlt wird.

Auszahlungslevel
Kursschwelle, bei deren Erreichung zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt die Laufzeit eines Express-Zertifikats
vorzeitig beendet wird und eine Auszahlung des in
den Emissionsbedingungen festgelegten Ausszah-
lungsbetrags erfolgt.

Average Rate Option
siehe ,Asiatische Option®,
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Backwardation
Backwardation (englisch: backward =riickwarts) ist
ein an den Rohstoffméarkten verwendeter Begriff.
Backwardation ist eine Preisstruktur, bei der der
Preis des aktuellen Terminkontrakts hoher liegt als
der Preis fiir Terminkontrakte mit spateren Verfalls-
terminen (Gegenteil: ,,Contango®).

BaFin
siehe ,,Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht*.

Baisse
Als Baisse (franzdsisch fir: fallen, sinken, Riickgang),
umgangssprachlich auch Barenmarkt genannt, wird
eine Uber einen langeren Zeitraum andauernde Ab-
wartsbewegung der Kurse bezeichnet.

Balkenchart

Graphische Darstellung des Kursverlaufs, bei dem
die Schwankungsbreite der Kurse jedes Tages durch
einen senkrechten Balken dargestellt wird. Durch
den Balkenchart lassen sich Tiefstkurse, Hochst-
kurse, Eroffnungskurse und Schlusskurse ablesen.
Durch diese ausfiihrliche Darstellung wird das Aus-
maB der Schwankungen deutlich und es lassen
sich Veranderungen in der Angebots-/Nachfrage-
situation erkennen.

Bandbreiten-Optionsschein
Bandbreiten-Optionsscheine, Range Warrants,
Korridor-Optionsscheine oder auch Hamster Options-
scheine sammeln einen festgelegten Betrag (Gut-
schrift) an, wenn der Basiswert, also eine Aktie, ein
Index oder auch ein Rohstoff, wahrend der Laufzeit
innerhalb einer bestimmten Bandbreite bzw. eines
bestimmten Kurskorridors notiert. Den auf diese
Weise angesammelten Gesamtbetrag zahlt der Emit-
tent am Ende der Laufzeit an den Anleger aus. Diese
Optionsscheine eignen sich fir sich seitwarts bewe-
gende Markte.

Bandbreiten-Zertifikat

Bandbreiten-Zertifikate gehdren in die Kategorie
der Outperformance-Zertifikate und sind mit zwei
Kursschwellen ausgestattet. Zwischen diesen
Kursschwellen werden die Kursbewegungen des
Basiswertes durch einen Hebel verstarkt. Notiert
der Basiswert am Laufzeitende innerhalb der Band-
breite, bekommt der Anleger die Aktie plus einen
Barausgleich in Hohe der Differenz zwischen Kurs
und Untergrenze. Liegt der Kurs unterhalb der Band-
breite erhalt er nur die Aktie, oberhalb der Band-
breite bekommt er einen Barausgleich in Hohe der
Obergrenze plus der Differenz zwischen Ober- und
Untergrenze. Bandbreiten-Zertifikate lohnen sich vor
allem dann, wenn der Anleger bis zur Falligkeit weder
starke Kursanstiege noch hohe Kursverluste des
Basiswerts erwartet.



Bar
Der Bér (englisch: bear) symbolisiert fallende Kurse
an den Aktienmarkten, da er mit seiner Tatze von
oben nach unten haut. Anleger, die mit fallenden
Kursen rechnen, nennt man daher Béaren.

Barenmarkt
siehe ,Baisse*.

Barausgleich
siehe ,,Cash Settlement”.

Barenfalle
Als Barenfalle (englisch: bear trap) bezeichnen tech-
nische Analysten ein angetauschtes Verkaufssignal.
Der Kurs sinkt kurzzeitig unter eine Signallinie, um
dann rasch in die entgegengesetzte Richtung zu stei-
gen. (Gegenteil: ,,Bullenfalle “)

Barriere

Als Barriere wird bei den sogenannten Schwellen-
produkten ein vorher definiertes Kursniveau be-
zeichnet, das nicht beriihrt oder durchbrochen wer-
den darf. Wird diese Barriere verletzt, kommt es zu
einem Schwellenereignis, bei dem beispielsweise
der Inhaber eines Bonus-Zertifikats den Anspruch
auf Zahlung des Bonusbetrages verliert.

Barrier Optionsschein
siehe ,,Barrier Warrant”.

Barrier Warrant
Barrier Warrants gehéren zu den exotischen Optio-
nen, bei denen das Optionsrecht aktiviert wird oder
verfallt, wenn der Basiswert bestimmte, vorher fest-
gelegte Grenzen (Barriers) tUber- oder unterschreitet.

Barwert

Als Barwert wird der Wert bezeichnet, den zukiinf-
tige Zahlungen in der Gegenwart besitzen. Der Bar-
wert wird rechnerisch dadurch ermittelt, dass die in
der Zukunft anfallenden Zahlungen auf den heutigen
Wert abgezinst und aufaddiert werden. Der Barwert
ist neben der Rendite eine wichtige Kennzahl zur
Analyse von Anleihen.

Basispreis
Der Basispreis (englisch: strike), Austibungspreis
oder Bezugspreis ist der Preis, zu dem der Kau-
fer eines Optionsscheines den Basiswert kaufen
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(Call) oder verkaufen (Put) kann. Der Anleger kann
entweder den Basiswert am Ende der Laufzeit
(Européische Option) oder zu jedem Zeitpunkt wah-
rend der Laufzeit (Amerikanische Option) beziehen
oder abgegeben.

Bei den Knock-out-Produkten entspricht der Basis-
preis haufig auch der Knock-out-Schwelle, bei deren
Verletzung das Knock-out-Produkt wertlos wird.
Der Basispreis bezeichnet bei Aktienanleihen die
Schwelle, die dariiber entscheidet, ob die Riick-
zahlung zum Nominalbetrag (Nennwert) oder durch
Lieferung von Aktien erfolgt.

Basiswert

Der Basiswert ist das dem Finanzinstrument zu-
grunde liegende Bezugsobjekt (u.a. Aktien, Indizes,
Wahrungen, Rohstoffe, Futures- Kontrakte aber auch
zu Korben zusammengefasste Instrumente), das fiir
den Preis des Finanzinstruments maBgeblich ist.

Basket

Anlageprodukte konnen sich nicht nur auf einen ein-
zelnen Basiswert beziehen, sondern partizipieren
mitunter an einem Basket (bzw. Korb) mit verschie-
denen Basiswerten wie Aktien, Indizes oder Rohstof-
fen. Die Zusammensetzung des Baskets stellt der
Emittent vor dem Start des Produktes zusammen.
Man unterscheidet zwischen einem statischen bzw.
passiven Basket, dessen Zusammensetzung und
Gewichtung der Basketbestandteile wahrend der
Laufzeit des Produktes nicht verandert wird, und
einem aktiven Basket, bei dem die Emittenten die
Gewichtung der Einzelwerte und die Zusammenset-
zung verandern konnen.

Basket-Zertifikat

siehe ,,Themen-Zertifikat*.

Bear Call Spread

Bei einem Bear Call Spread handelt es sich um eine
Optionsstrategie mit begrenzten Risiken aber auch
begrenzten Gewinnmdglichkeiten. Diese Strategie
wird eingesetzt, wenn der Trader von moderat fal-
lenden Kursen ausgeht. Sie wird gebildet, indem der
Anleger eine billigere Kaufoption mit einem héheren
Ausilibungspreis kauft und eine teuere Kaufoption
mit gleicher Laufzeit sowie einem niedrigeren Aus-
Ubungspreis (im Geld liegend; in the money) ver-
kauft. Durch den Verkauf der Kaufoption besteht das
Risiko, dass der Anleger bei stark steigenden Kursen
einen Verlust erleidet. Er verringert allerdings das
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Verlustrisiko, indem er eine Kaufoption zu einem
héheren Basiskurs und einer niedrigeren Options-
pramie kauft. Wenn die Kurse tatsachlich fallen, erzielt
der Anleger einen Gewinn, da keine Option ausgelibt
wird. Die verkaufte Option erzielt mehr Geld, als fiir
die verkaufte Option gezahlt wurde.

Bearish
Bearish bezeichnet die Markterwartung eines Anle-
gers, der tendenziell mit fallenden Kursen rechnet.

Bestens Order
Unlimitierte Verkaufsorder bzw. eine Anweisung an
einen Broker oder ein Kreditinstitut, ein Wertpapier
zu dem hochstmaoglichen Kurs, also ,,bestens®, zu ver-
kaufen, der zum Zeitpunkt der Order erzielt werden
kann. Fiir den Verkauf muss also kein Limit erreicht
werden.

Bewertungstag
Der Tag an dem der Basiswert fir die Kalkulation
des Auszahlungsbetrages bewertet wird bzw. an
dem uber die Art der Einlosung (Barausgleich oder
physische Lieferung) entschieden wird.

Bezugspreis
siehe ,,Ausiibungspreis .

Bezugsverhaltnis

Das Bezugsverhaltnis bei Finanzinstrumenten gibt
an, auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein
Finanzinstrument bezieht. (Zum Beispiel bezieht sich
bei einem Bezugsverhaltnis von 0,1 ein Aktienoptions-
schein auf 0,1 Aktien, d.h., der Optionsscheininha-
ber erhalt bei Ausiibung ein Zehntel der Differenz
zwischen Marktpreis und Basispreis.)

Bid
siehe ,,Geldkurs*

Bid-Ask-Spread
Der Bid-Ask-Spread bzw. die Geld-Brief-Spanne
gibt die Differenz (englisch: spread) zwischen Kauf-
(Geldkurs) und Verkaufs-Preis (Briefkurs) an.

Billigst
Unlimitierter Auftrag zum Kauf von Wertpapieren
zum gunstigsten Kurs. Der Kauf soll nach den best-
moglichen Bedingungen am Kauftag erfolgen.

Binominalmodell

Bewertungsmodell fiir Optionen oder Options-
scheine mit amerikanischem Optionsrecht nach
John Carrington Cox, Stephen Alan Ross und Mark
Edward Rubinstein (1979). Es ist eines von drei Bewer-
tungsmodellen, die zur Ermittlung des theoretischen
Werts einer Option herangezogen werden. Daneben
werden das Black-Scholes-Modell und das analytische
Aproximationsmodell zur Bewertung genutzt.

Black-Scholes-Modell
Bewertungsmodell zur theoretischen, fairen Bewer-
tung einer europaischen Option (die nur zu einem
bestimmten Zeitpunkt ausgelibt werden kann) auf
Basis von Aktien. Es wurde von Fischer Black und
Myron Samuel Scholes 1973 entwickelt.

Blind Pool
Blind Pool bezeichnet bei geschlossenen Fonds die
fehlende Festlegung, in welche Projekte bzw. Objekte
der Fonds investieren wird. Der Anleger weifl zum Zeit-
punkt seiner Investition in den Fonds nicht, was der
Fonds mit den eingeworbenen Mitteln erwerben wird.

Blue Chips
Blue Chips bzw. Standardwerte ist die Bezeichnung
flr Aktien der groBten, international bekannten
Unternehmen, die einen wesentlichen Anteil am
gesamten Borsenumsatz haben und deren Kurse
auch in die Berechnung der gebrauchlichen Indizes
eingehen.

Bond
Englische Bezeichnung fiir ein festverzinsliches
Wertpapier wie beispielsweise eine Anleihe, Schuld-
verschreibung oder auch Pfandbrief.

Bonitat
siehe ,,Kreditwiirdigkeit®.

Bonitatsabhangige Schuldverschreibungen
Mit bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen ha-
ben Anleger die Moglichkeit, in die Kreditwirdigkeit
(Bonitat) eines Schuldners zu investieren. Zins- und
Rickzahlung erfolgen in Abhéngigkeit der Kredit-
wirdigkeit des Schuldners. Sofern bei dem Schuld-
ner kein Kreditereignis eintritt, erhalt der Anleger
die Zinszahlungen und bei Falligkeit den Nennwert
ausgezahlt. Tritt hingegen ein Kreditereignis ein,
kommt es zu einer vorzeitigen Rickzahlung. In die-
sem Fall entféllt die laufende Zinszahlung und die



Rickzahlung erfolgt zu einem Betrag, der deutlich
unter dem Nennwert liegen kann.

Bonitatsrisiko

Das Bonitatsrisiko beschreibt die Hohe des Risikos,
dass sich die Zahlungsféahigkeit eines Schuldners
verschlechtern konnte. Eine Bonitatsverschlechte-
rung des Schuldners flihrt zu einem entsprechenden
Kursabschlag bei den betroffenen Wertpapieren.
Die Bonitét des Schuldners kann sich wahrend der
Laufzeit so weit verschlechtern, dass er zahlungsun-
fahig oder illiquide wird. Tritt dieser Fall ein, kdnnen
Zins- und / oder Tilgungsleistungen nicht mehr ter-
mingerecht erbracht werden.

Bonusbetrag

Betrag, der bei Bonus-Zertifikaten gezahlt wird, falls
die Barriere im Beobachtungszeitraum nicht verletzt
wurde und der Preis des Basiswertes am Bewer-
tungstag unter dem Bonuslevel liegt.

Bonuslevel

Kursschwelle oberhalb der Barriere. Unterschreitet
der Preis des Basiswertes am Bewertungstag den
Bonuslevel, wird der Bonusbetrag gezahlt, wenn zu
keinem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Zerti-
fikate bzw. im Beobachtungszeitraum die Barriere
beriihrt oder wurde. Uberschreitet der Preis des
Basiswertes am Bewertungstag den Bonuslevel,
partizipiert der Anleger (bis zu einem maglicher-
weise vorgesehenen Cap) an den Wertsteigerungen
des Basiswertes.

Bonus-Zertifikate

Bonus-Zertifikate zahlen bei Endfalligkeit einen Bonus-
betrag, sofern der Basiswert die festgesetzte Barrie-
re im entsprechenden Beobachtungszeitraum nicht
erreicht oder durchbrochen hat. Der Anleger erhalt
keine moglichen Dividendenzahlungen.

Bookbuilding-Phase
siehe ,,Zeichnungsfrist*.

Borse

Die Borse (lateinisch: bursa=Ledertasche, Geld-
sackchen) ist ein organisierter Markt fir Vermo-
genswerte wie beispielsweise Wertpapiere, Devisen
und Rohstoffe. Die Borse flihrt Angebot und Nach-
frage zusammen. Die Entstehung der Bezeichnung
Borse wird zurlickgefiihrt auf eine Kaufmannsfamilie
mit dem Namen ,van der Beurse® in Brigge im
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16. Jahrhundert, in deren Haus regelmaBig geschaft-
liche Zusammenkiinfte unter Kaufleuten stattfanden.

Borsenauftrag
siehe ,,Order*.

Borsengang
siehe ,,IPO*.

Borsengesetz
Das Borsengesetz (BorsG) regelt seit 1976 den Tatig-
keitsbereich und die Organisationsformen der deut-
schen Borsen. Es umfasst 6 Abschnitte:
1. Allgemeine Bestimmungen Uber die Borsen und
deren Organe
2. Borsenhandel und Borsenpreisfeststellung
3. Skontrofiihrung und Transparenzanforderungen
an Wertpapierborsen
4. Zulassung von Wertpapieren zum Bdrsenhandel
Freiverkehr
6. Straf- und BuBgeldvorschriften; Schlussvorschriften.

o

Borsenkapitalisierung
siehe ,Marktkapitalisierung*.

Borsenmakler
Borsenmakler (englisch: broker) sind Handelsteil-
nehmer, die im weitesten Sinne an der Borse Ge-
schafte tatigen. Im engeren Sinne handelt es sich um
zugelassene Handelsteilnehmer, die fiir den Eigen-
oder Kundenhandel ihres zum Borsenhandel zuge-
lassenen Unternehmens Geschéfte abschlieBen.

Borsennotierung
siehe ,,Notierung®.

Borsenplatz

In der klassischen Form beschreibt der Borsen- oder
Handelsplatz einen Ort, an dem sich Makler in persona
treffen und durch Gespréache ihre Geschéfte tatigen.
Wichtige internationale Borsenplatze sind New York
(NYSE und NASDAQ), London (LSE), Frankfurt, Hong
Kong und Tokio.

In Deutschland ist der wichtigste Borsenplatz die
Frankfurter Wertpapierb6rse. Daneben gibt es noch
die Regionalbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg,
Hannover, Minchen und Stuttgart.

Reine Prasenzborsen haben aber fast ausgedient. Die
Prasenzborsen haben sich zu Computerborsen um-
gewandelt. Dabei iibernehmen computergestiitzte
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Handelssysteme wie das deutschschweizerische
XETRA die Maklerfunktion. Daneben gibt es multi-
laterale Handelssysteme (engl. Multilateral Trading
Facility - MTF) wie beispielsweise Chi-X, bei dem es
sich um ein bérsenahnliches Netzwerk handelt, das
zahlreiche Kéufer und Verkdufer auf dem Finanzmarkt
nach bestimmten Regeln zusammenzufiihren soll.

Borsentag
Ist ein Tag, an dem an einer Borse Handel stattfindet.

Borsentendenzen
Einem Anleger werden fallende oder steigende Kur-
se durch Bérsentendenzen signalisiert. Gangige
Bezeichnungen sind ,fest® “freundlich®, ,erholt®,
Luneinheitlich®, ,leichter und ,,schwach®

Borsenumsatzstatistik
Die Bérsenumsatzstatistik erfasst borsentaglich alle
getatigten Borsenumsatze (sowohl von Banken, als
auch von Maklern). Die Tagesumsatze werden ver-
gleichsweise monatlich, vierteljahrlich und jahrlich
zusammengefasst veroffentlicht.

Brief

Brief (kurz: ,,B“) steht fiir Angebot, Verkaufswunsch.
Der Kurszusatz ,,B“ hinter dem Tageskurs bedeutet,
dass zu diesem Kurs Anleger das Papier verkaufen
mochten, aber bisher keinen Kaufer gefunden haben.
Ein ,,bB“ (bezahlt Brief) hinter dem Kurs steht dafiir,
dass bereits Verkaufe getatigt wurden, aber noch
Aktien zu verkaufen sind.

Briefkurs
siehe ,Ask*.

Broker
siehe ,,Borsenmakler®.

Bulle

Optimisten werden an der Borse auch als ,Bullen
(Englisch: Bull = Stier) bezeichnet. Der Bulle ist in der
Borsensprache verantwortlich flr steigende Kurse, weil
er mit den Hornern immer von unten nach oben stoBt.
Das Gegenteil ist der Bar (englisch: bear), der mit
der Tatze von oben nach unten schlagt, als Zeichen
fur fallende Kurse.

Bullenfalle
Als Bullenfalle bezeichnen technische Analysten ein
angetauschtes Kaufsignal. Der Kurs steigt kurzzeitig

Uber eine Signallinie, um dann rasch in die entgegen-
gesetzte Richtung zu sinken. (Gegenteil: ,,Bérenfalle®)

Bullenmarkt

siehe ,,Hausse*

Bullish

Bullish bezeichnet die Markterwartung eines Anle-
gers, der mit steigenden Kursen rechnet.

Bundesanleihe

Deutsche Bundesanleihen sind verzinsliche Wert-
papiere, die von der Bundesrepublik Deutschland in
Form von Staatsanleihen herausgegeben werden.
Bundesanleihen und andere Bundeswertpapiere
sind ein Weg, Giber den der Bund sein Haushalts-
defizit finanziert. Die Bérsennotierung erfolgt wie
bei allen verzinslichen Wertpapieren in Prozent des
Nominalwertes (Nennwert).

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) vereinigt seit ihrer Griindung im Mai 2002
die Aufsicht Gber Banken und Finanzdienstleister,
Versicherer und den Wertpapierhandel unter einem
Dach. Die BaFin ist eine selbststéandige Anstalt des
offentlichen Rechts und unterliegt der Rechts- und
Fachaufsicht des Bundesministeriums der Finanzen.
Ihre Aufgabe ist es, die Funktionsfahigkeit des deut-
schen Finanzsystems sicherzustellen.

Bundesobligation

Bundesobligationen (kurz: Bobl) sind Schuldver-
schreibungen des Bundes mit jahrlichen Zinszahlun-
gen und einer vereinbarten Laufzeit in der Regel von
funf Jahren. Bundesobligationen sind borsenfahig.

Bundesschatzbrief

Bundesschatzbriefe werden von der Bundesrepublik
Deutschland herausgegeben. Es gibt zwei Varianten:
Typ A hat eine Laufzeit von sechs Jahren mit jahrlicher
Zinsausschuttung. Bei Typ B werden Zinsen und Til-
gungsleistung erst am Ende der Laufzeit von sieben
Jahren in einer Summe ausgezahlt. Der Zinssatz und
damit die Rendite steigen bei beiden Bundesschatz-
brief-Typen Uber die Laufzeit hinweg an. Kursrisiken
bestehen bei diesen Papiere nicht. Die Verzinsung
wahrend der gesamten Laufzeit ist bei Auflage der
Papiere bekannt.
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Bundesschatzwechsel
Bundesschatzwechsel sind kurzfristige Schuldver-
schreibungen der Offentlichen Hand, die nicht von
Privatanlegern, sondern nur von Banken und institu-
tionellen Anlegern erworben werden kdnnen.

Bundeswertpapiere
Der Bund deckt seinen Finanzierungsbedarf nicht
nur Gber Bankkredite, sondern auch bei Privatper-
sonen. Zu diesem Zweck gibt er Bundeswertpapiere
heraus. Der Staat brgt fiir die Schulden mit seinem
Vermdogen und Steueraufkommen.

Bund-Future

Der Euro-Bund-Future (kurz: Bund-Future) ist ein
standardisierter Terminkontrakt auf eine idealtypi-
sche Bundesanleihe. Grundlage des Kontraktes ist
eine aus einem Korb lieferbarer Anleihen berechne-
te, fiktive Anleihe mit einem Kupon von 6 Prozent.
Die Restlaufzeit der lieferbaren Anleihe liegt zwi-
schen 8,5 und 10,5 Jahren. Der Kontraktwert be-
trédgt 100.000 Euro. Der Inhaber eines Bund-Future-
Kontraktes hat das Recht, zu einem festgelegten
Zeitpunkt eine diesem Kontrakt zugeordnete Bundes-
anleihe zu kaufen oder zu verkaufen. Pro Jahr werden
vier Laufzeiten gehandelt, die jeweils im Marz, Juni,
September und Dezember enden.
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CAC 40

Der CAC 40 (CAC=Cotation Assistée en Continu;
franzosisch fur: fortlaufende Notierung) ist der Leit-
index der 40 flhrenden franzésischen Aktiengesell-
schaften, die an der Pariser Bérse gehandelt werden.

Call

Call ist die englische Bezeichnung fir Kaufoption.
Der Kaufer eines Calls erwirbt das Recht, eine be-
stimmte Anzahl Aktien, Anleihen, Indizes, Rohstoffe
oder Devisen wahrend der Laufzeit von einem Ver-
tragspartner, dem sogenannten Stillhalter, zu festge-
legten Konditionen abzurufen. Es besteht keine Ver-
pflichtung, das Optionsrecht wahrzunehmen. Wird
ein Call nicht ausgeflhrt, verfallt er wertlos. Fiir den
Kaufer des Optionsrechts ist das Verlustrisiko auf
den anfénglichen Kapitaleinsatz beschrankt.

Cap
Festgelegter Wert, bis zu dem der Anleger an den
Kursentwicklungen des Basiswertes partizipiert.

Capped Warrant

Capped Warrants sind Optionsscheine bei denen die
maximale Gewinnhdhe beschréankt ist. Der Anleger
kann nur bis zu einem bestimmten, in den Options-
bedingungen festgelegten Marktpreis, dem Cap, an
steigenden oder fallenden Kursen partizipieren. Die
maximale Zahlung ist auf die Differenz zwischen
Basispreis und Cap begrenzt.

Cash Settlement

Der Barausgleich oder auch Cash Settlement be-
schreibt die Zahlung von Geld anstelle von Wertpa-
pieren. Bei gedeckten Optionsscheinen ist nicht wie
friher Ublich die Auslieferung von Aktien vorgese-
hen. Die Bank zahlt dem Optionsscheininhaber die
Differenz zwischen dem Basispreis und dem dann
aktuellen Marktpreis aus.

Ein Barausgleich wird auch bei der Erfillung einer
Kontraktverpflichtung aus Options- oder Termin-
kontrakten vorgenommen, wenn eine physische Lie-
ferung des Basisinstruments nicht vorgesehen ist.

Chart

Ein Chart (englisch fir: Diagramm) ist die graphische
Darstellung von Kursverlaufen tber einen bestimm-
ten Zeitraum. Die Kursentwicklung kann in entspre-
chenden Intervallen wie Jahre, Monate, Wochen,
Tage, Stunden, Minuten, Sekunden oder so genann-
ten ,Ticks® dargestellt werden. Bei den Tick-Charts
wird jede einzelne Kursfeststellung wiedergegeben.
Die Y-Achse bzw. vertikale Achse der Charts kann
die Entwicklung der Notierung entweder linear oder
logarithmisch darstellen. Die Kursentwicklung kann
entweder als Linienchart, Balkenchart oder auch
als Kerzenchart (Candlestick-Chart) wiedergegeben
werden.



Chartanalyse

Neben der Fundamentalanalyse ist die Chartana-
lyse eine weitere Methode zur Kursprognose. Aus
Aufzeichnungen und graphischen Darstellungen
(Charts) der Kurs- und Umsatzentwicklung eines
bestimmten Kapitalmarktproduktes in der Vergan-
genheit versuchen Analysten eine Prognose fur die
zukinftige Entwicklung abzuleiten. Die technische
Analyse geht davon aus, dass die Kursentwicklung
ein Substrat aus der Entwicklung von Meinungen,
Nachrichten und Fundamentaldaten ist und damit
wesentlich treffsicherer als die Fundamentalanalyse.

Chartmuster

Die Verwendung von vergangenheitsorientierten
Chartmustern dient zur Prognose kiinftiger Kursver-
laufe einer Aktie. Zu den haufig vorkommenden For-
mationen gehoren z. B. Kopf-Schulter-Formationen,
Dreiecksformationen, Doppel-Top- und Doppel-
Bottom-Formationen, Ein- und Zwei-Tages-Umkehr-
formation, Flagge, Wimpel und Untertasse.

Chartist

Analyst, der Charts als Grundlage fir die Wertpa-
pieranalyse nutzt.

Clean Price

Clean Price ist der aktuelle Anleihekurs ohne Be-
ricksichtigung zwischenzeitlich aufgelaufener
Stiickzinsen (Gegenteil: ,,Dirty Price®).

Clearing

Unter Clearing (englisch fiir: Abrechnung, Abwick-
lung) wird die Ermittlung und Verrechnung von For-
derungen, Verbindlichkeiten und Lieferverpflichtun-
gen von Handelsteilnehmern bei borslichen oder
auBerbdorslichen Transaktionen verstanden. Diese
Aufgabe Ubernehmen gewdhnlich zentrale Institu-
tionen, sog. Clearinghauser.

Clearinghaus

Ein Clearinghaus (englisch: Clearing House) ist eine
Institution, die fiir das Clearing und Settlement zu-
standig ist und meist auch die zentrale Wertpapier-
verwahrung ibernimmt. [Zum sogenannten Clearing
gehort die Ubermittlung, Abstimmung und auch Be-
statigung von Abschlissen. Dariiber hinaus werden
auch die fiur die Abwicklung bzw. fir das Settlement
notwendigen Angaben wie beispielsweise Zahlungs-
weg, Ort und Zeit der Lieferung festgestellt] Bei Ter-
mingeschaften gibt das Clearinghaus die Hohe der zu
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zahlenden Sicherheitsleistungen (Margins) an. Das
Clearinghaus kann auch als Kontrahent eintreten, so
dass es damit eine vertragsgemaBe Erfillung und die
Verrechnung der Nettoschuld garantiert.

Closing

Closing (englisch: to close =schlieBen) kann unter-
schiedliche Bedeutungen haben. Zum einen ist es
der rechtliche Abschluss und das juristische Inkraft-
treten eines Vertrags auf dem Finanzmarkt. Zum an-
dern kann es auch das Erflillungsgeschaft aus dem
Kontrakt, die vereinbarte Transaktion im engeren
Sinne, sein. In der Bérsensprache wird der Begriff
Closing jedoch am héaufigsten fiir die jeweiligen
Schlusskurse am Ende eines Borsenhandelstages
verwendet. Das Closing kann aber auch die Glatt-
stellung einer offenen Position am Terminmarkt be-
deuten.

Commodities

Unter dem Sammelbegriff Commodities (Einzahl:
Commodity) (englisch fiir: Rohstoffe) versteht man
alle an den Terminborsen gehandelten Waren und
Rohstoffe. Neben Edel- und Industriemetallen - wie
beispielsweise Gold, Silber oder Zink - gehoren
auch landwirtschaftliche Rohstoffe wie Kaffee oder
Zucker (sogenannte Soft-Commodities) dazu. Com-
modities werden als Futures gehandelt und in Kon-
trakten gekauft beziehungsweise verkauft.

Commodity Option

Verbrieft das Recht auf Bezug (Call) oder Lieferung
(Put) eines Rohstoffes zu einer bestimmten Menge,
einer bestimmten Qualitat, zu einem bestimmten
Termin und zu einem festgesetzten Preis.

Compliance

Compliance (englisch fiir: Einhaltung, Befolgung)
oder auch Regeltreue wird im Finanzmarkt als Einhal-
tung von Verhaltensregeln, Gesetzen und Richtlinien
verstanden. In Banken wird der Begriff Compliance
Uber die Einhaltung des Wertpapierhandelsgesetzes
definiert. Dabei zahlen der Anlegerschutz, das Ver-
hindern von Insidergeschéften, das Uberwachen von
Mitarbeitergeschéaften und die Vergiitungsregeln im
Bereich des Wertpapierhandels zu den wichtigsten
Bereichen.

Mit diesen Regeln soll Vertrauen in den jeweiligen
Kapitalmarkt bzw. zu den Marktteilnehmern ge-
schaffen bzw. erhalten werden.
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Contango

Contango ist ein Begriff aus dem Bereich der Waren-
terminmarkte. Mit Contango wird die Situation be-
zeichnet, in der der Kurs eines Terminkontraktes
umso hoher ist, je langer die Laufzeit ist. Diese be-
sondere Formation der sogenannten Fristenstruktur-
kurve wird unter anderem durch die Lagerkosten
verursacht, die dem Lieferanten bei der Lagerung
bis zur Falligkeit des Terminkontraktes entstehen. Im
Falle einer Contango-Situation muss der Anleger mit
Rollverlusten rechnen, wenn er einen auslaufenden
Future in einen Future mit langerer Laufzeit ,rollt“.
Denn fir die langer laufenden Terminkontrakte muss
der Anleger mehr bezahlen, als er fiir den kurzlau-
fenden Kontrakt erhalt. (Gegenteil: ,,Backwardation®)

COosI

COSI (Collateral Secured Instruments) ist eine
Pfandbesicherungsstruktur, die erstmals in der
Schweiz entwickelt worden ist. Das bei Zertifikaten
vorhandene Emittentenrisiko wird minimiert, indem
fur diese Produkte ausgewahlte Sicherheiten wie
Anleihen, Cash oder Aktien in einem Konto der SIX
Swiss Exchange bei SIX SIS, dem Zentralverwahrer
fir die Schweiz, hinterlegt werden. Wahrend der
gesamten Laufzeit des Produkts muss immer der
gesamte Wert des Anlegerkapitals des aufgelegten
strukturierten Produkts durch das Pfand entspre-
chend hinterlegt werden. Die SIX Group kontrolliert
kontinuierlich die erforderliche Qualitat der Sicher-
heiten. Sie stellt sicher, dass stets gentigend Sicher-
heiten vorhanden sind.

Coupon

Als Coupon (franzdsisch: couper=schneiden, aus-
schneiden) bzw. Kupon wird der Abschnitt eines
Wertpapiers bezeichnet, der zum Einlésen einer
Dividende (Dividendenschein) bzw. von Zinsen (Zins-
schein) berechtigt. In der Borsensprache wird mit
Kuponauch der Nominalzins einer Anleihe bezeichnet.
Der Ausdruck Kupon bzw. Coupon entstammt einer
Zeit, als Aktien oder Anleihen noch physisch ge-
druckt wurden. Dabei bestand eine Anleihe oder Aktie
aus einem Mantel (Deckblatt) und einem Coupon-
bogen. Zu den Dividenden- bzw. Zinsterminen
schnitten die Anleger den Coupon aus dem Bogen
und reichten ihn bei der Bank ein. Im Gegenzug be-
kam der Anleger die Zinsen bzw. Dividenden ausge-
zahlt. Waren alle Coupons eingereicht, konnte der
Aktionér einen Erneuerungsschein mit einem neuen
Couponbogen bekommen.

Courtage

siehe ,,Maklercourtage®.

Covered Warrant

Covered Warrants bzw. ,gedeckte Optionsscheine®
sind Optionsscheine, die das Recht zum physischen
Bezug von Aktien, Devisen oder auch Rohstoffen
verbriefen. Bei Covered Warrants besitzt die Bank
eine entsprechende Menge des zugrundeliegenden
Wertes, also zum Beispiel eine ausreichende Anzahl
von Aktien einer Gesellschaft im Depot oder Han-
delsbuch. Heute behalten sich die Emittenten das
Recht vor, statt Lieferung der zugrunde liegenden
Aktien einen Barausgleich durchzufiihren. Heute
verzichten die Emissionshauser auf einen Deckungs-
bestand und sichern diese Positionen in der Regel
durch ein Gegengeschaft am Derivatemarkt ab.

Credit Default Swap

Eine Kreditausfallversicherung oder auch Credit
Default Swap (CDS) ist ein Instrument zur Absiche-
rung des Ausfallrisikos. Die Investoren zahlen eine
jahrliche Préamie, um sich vor einem Zahlungsausfall
eines Anleihenemittenten zu schiitzen.

Credit Linked Note

Credit Linked Notes gehoren zu den strukturierten
Wertpapieren, deren Riickzahlungsprofil abhangig
ist vom Eintritt bestimmter Kreditereignisse bei einem
oder mehreren Referenzschuldnern. Kann also der
Referenzschuldner seinen Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen, wird dieser Ausfall auf den An-
leiheglaubiger tbertragen. Tritt kein Kreditereignis
ein, kommt der Anleger in den Genuss einer attrak-
tiven Rendite.

Credit Spread

Als Credit Spread wird der Renditeaufschlag be-
zeichnet, den Anleger bei einer Anlage in ausfall-
risikobehaftete Anleihen gegeniiber Anleihen von
Emittenten erstklassiger Bonitat erhalten. Der Credit
Spread ist eine Risikopramie fiir die Gbernommenen
Kredit-, Spread- und Liquiditatsrisiken. Sie helfen
dem Anleger, die Bonitat des jeweiligen Emittenten
richtig einzuschatzen. Da es sich beispielsweise bei
Zertifikaten um Schuldverschreibungen handelt,
ist die Bonitat ein wichtiges Kriterium fir eine In-
vestitionsentscheidung. Credit Spreads werden in
Basispunkten dargestellt. Diese stellen die Versi-
cherungspramie dar, die der Versicherungsnehmer
zu entrichten hat, um sich gegen einen Ausfall der



Cr-Cr

Schuldverschreibungen des jeweiligen Unterneh-
mens abzusichern. Diese Pramien kdnnen noch zeit-
naher und genauer als manche Ratings Aufschllsse
uber die Bonitat eines Emittenten geben.

Credit Ratings

Bei einem Rating handelt es sich um die Beurtei-
lung der Wahrscheinlichkeit, dass ein Schuldner wie
beispielsweise eine Bank, ein Unternehmen oder
ein Staat seine Verpflichtungen wie Zins- und Til-
gungsleistungen wie vereinbart erfiillen kann. Das
Credit Rating wird durch Rating-Agenturen mithilfe
eines systematischen Ansatzes vorgenommen.
Die bekanntesten Rating-Agenturen sind Standard
& Poor’s, Moody’s und Fitch. Sie teilen die Kreditwir-
digkeit durch einen Buchstabencode in Stufen ein.
Credit Ratings helfen dem Anleger, die Kreditwirdig-
keit des jeweiligen Emittenten richtig einzuschatzen.
Da es sich beispielsweise bei Zertifikaten um Schuld-
verschreibungen handelt, ist das Rating ein wichtiges
Kriterium fir eine Investitionsentscheidung.
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Daueremission

Die laufende Ausgabe neuer Wertpapiere eines
Emittenten wird als Daueremission bezeichnet. Hier
wird nicht eine Emission mit einem Gesamtvolumen
platziert, sondern es werden laufend neue Volumina
platziert. Dies ist zumeist bei Bundesobligationen der
Fall, da der Staat haufig Gber neuen Kapitalbedarf
verfligt, wahrend bei Industrieunternehmen meistens
Einzelinvestitionen finanziert werden miissen.

Daueremittent

Bezeichnung flir Emittenten, die wegen eines laufen-
den Finanzierungsbedarfs regelmaBig Wertpapiere
ausgeben (z.B. Realkreditinstitute, Landesbanken,
die Industriekreditbank, die Offentliche Hand).

DAX

DAX ist die Abklrzung fir den Deutschen Aktienin-
dex. In ihm sind die 30 gréBten und umsatzstarksten
deutschen Aktienwerte zusammengefasst, die an
der Frankfurter Wertpapierborse gelistet sind. Der
DAX wurde gemeinsam von der Arbeitsgemeinschaft
der Deutschen Wertpapierborsen, der Frankfurter
Wertpapierbdrse und der Borsen-Zeitung entwickelt
und 1988 eingefiihrt. Er setzt den Index der Bérsen-
Zeitung fort, fiir den die Geschichte bis 1959 zurlck-
geht. Der DAX ist ein sogenannter Performance-Index,
in dem auch die Dividenden und Veranderungen des
Grundkapitals beriicksichtigt werden. Er wird allein
auf der Grundlage der Kurse des elektronischen

Handelssystems XETRA berechnet und ist ein Real-
time-Index.
Die Gesellschaften, die in die Berechnung einbezogen
werden, sollten seit mindestens drei Jahren zum vari-
ablen Marktsegment des Amtlichen Handels an der
Frankfurter Wertpapierborse (FWB) zugelassen sein.
Weitere Auswabhlkriterien fiir die einzubeziehenden
Gesellschaften sind:

Umsatzstarke

Borsenkapitalisierung

Vorhandensein friiher Eroffnungskurse

Branchenreprasentativitat
Der DAX ist eine Art Barometer fiir die Deutsche
Borse. Er zeigt an, ob es der Borse in Deutschland
insgesamt gut oder schlecht geht.

DAX Kursindex

Aktienindex, der in identischer Zusammensetzung
zum DAX konzipiert ist. Die Berechnung erfolgt aber
ohne Beriicksichtigung von Dividenden und Boni.

DAX Volatilitatsindex

siehe ,VDAX".

Day Order

Die Day Order ist ein Auftrag, der zeitlich auf einen
Handelstag limitiert ist. Wird der Auftrag an diesem
Tag nicht an der Bérse ausgeflhrt, so erlischt er
automatisch.



Daytrader

Daytrader ist ein Anleger oder Handler, der die ein-
gegangenen Positionen noch am selben Tag schlieBt
oder durch entsprechende Gegengeschafte glatt-
stellt, um die Kursschwankungen eines Finanzins-
truments innerhalb eines Tages zur Gewinnerzielung
Zu nutzen.

Daytrading

Daytrading (bzw. Intraday-Handel) ist eine Trading-
methode, bei der der Anleger Finanzinstrumente am
gleichen Tag kauft und verkauft. Gewohnlich werden
die Positionen am Ende des Handelstages geschlos-
sen. Gehandelt werden dabei Aktien, Rohstoffe,
Zertifikate, Hebelprodukte wie Optionsscheine,
Optionen, Futures, Differenzkontrakte (Contracts
for Difference) oder auch Wahrungen. Waren es
friher vorwiegend professionelle Investoren und
Spekulanten, sind in den vergangenen Jahren mit
der Zunahme des elektronischen Handels verstarkt
Privatanleger und das High-Frequency-Trading hin-
zugekommen.

DDV

Abkiirzung fiir ,,Deutscher Derivate Verband*.

DDV-Checkliste

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) hat gemein-
sam mit der Deutschen Schutzvereinigung fiir Wert-
papierbesitz (DSW) eine Checkliste fiir Zertifikate-
Anleger erarbeitet. Sie umfasst insgesamt 18 Fragen.
Anhand dieser Fragen kann jeder Anleger die wich-
tigsten Punkte fiir eine gezielte Anlageentscheidung
vor dem Kauf eines Zertifikats klaren.

DDV-Muster-Produktinformationsblatt

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) stellt Muster-
Produktinformationsbléatter fir alle elf Kategorien
der DDV-Produktklassifizierung zur Verfligung.
Mit diesen Kurzinformationen, auch Beipackzettel
genannt, kann der Anleger die fiir ihn relevanten
Fakten rund um ein Finanzprodukt sehr schnell
erfassen. Auf nur drei Seiten beschreibt jedes der elf
DDV-Produktinformationsblatter die wesentlichen
Eigenschaften des jeweiligen Zertifikats. Der Anle-
ger erhalt damit eine wichtige Entscheidungsgrund-
lage, wenn er ein Produkt sucht, das seiner Markt-
erwartung und seiner Risikoneigung entspricht.
Dabei erfillen die Produktinformationsblatter des
Verbands schon heute die Vorschriften des derzeiti-
gen Regierungsentwurfs fiir ein Anlegerschutzgesetz
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sowie die sich abzeichnenden Richtlinien auf euro-
paischer Ebene.

DDV-Online-Schulung

Mit der Online Schulung des Deutschen Derivate
Verbands (DDV) kdnnen Anleger Ihr Wissen Uber Zer-
tifikate erweitern und tberprifen. Das Schulungs-
konzept besteht aus drei aufeinander aufbauenden
Levels: Grundlagen-, Produkt- und Spezialwissen. Im
Anschluss an jeden Level kann der Lernfortschritt
anhand eines Tests kontrolliert werden. Die erfolg-
reiche Absolvierung aller drei Stufen wird durch eine
Teilnahmebescheinigung des DDV dokumentiert.

DDV-Risikoklassen

Der Deutsche Derivate Verband hat zusammen
mit der European Derivatives Group (EDG), einem
Finanzdienstleister, ein System zur einheitlichen
Risikoeinschatzung des bereits etablierten Value
at Risk (VaR) entwickelt und ilbernommen. Dieses
ermittelt auf der Grundlage historischer Daten das
Verlustrisiko des Portfolios. Abhdngig von der Hohe
des Value at Risk lassen sich Strukturierte Produkte
in folgende Risikoklassen einteilen:

Risiko- VaR VaR Anlegerprofil
klasse absolut* (in %)*

1 0<VaR <« 250 0<VaR ¢« 2,5 sicherheitsorientiert
2 250<VaR < 750 2,5<VaR ¢« 75 begrenzt risikobereit
3 750<VaR « 1250 7,5<VaR < 12,5 risikobereit
4 1250<VaR < 1750 12,5<VaR < 17,5 vermehrt risikobereit
5 1750<VaR <« 10000 17,5<VaR <« 100 spekulativ

Deflation

Anhaltendes Sinken des Preisniveaus von Waren und
Dienstleistungen in einer Volkswirtschaft. Ursache
hierflr ist eine geringere Gesamtnachfrage nach
Gltern und Diensten, in der Regel einhergehend mit
einer Verminderung der umlaufenden Geldmenge
und/oder der Umlaufgeschwindigkeit des Geldes.

Delta

Das Delta gehort zu den wichtigsten Kennzahlen bei
Optionsscheinen. Es andert sich wie alle anderen
Kennzahlen laufend und gibt die Wertéanderung des
Optionsscheins in Abhangigkeit von der Kursveran-
derung des Basiswertes an. Mit den Preisschwan-
kungen des Basiswertes verandert sich auch der
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Faktor Delta. Da das Delta gleichzeitig die Sensivi-
tat eines Optionsscheins zum Kurs des Basiswerts
anzeigt, wird es auch haufiger als ,Preissensivitat®
bezeichnet. Bei Kauf- Optionsscheinen bewegt sich
das Delta zwischen 0 bis Plus 1. Kauf-Optionsscheine
weisen ein positives Delta auf, weil sie an Wert gewin-
nen, wenn der Basiswert steigt. Das Delta bei Ver-
kaufsoptionsscheinen pendelt zwischen Minus 1 bis 0,
da sie an Wert verlieren, wenn der Basiswert steigt.

Delta-Absicherung

Bei einer Delta-Absicherung basiert die Strategie auf
dem Kauf einer Option, wenn man das Underlying
leerverkauft hat (oder umgekehrt), und die Option
so ausgewahlt wurde, dass ein Gewinn oder Verlust
des Underlyings durch die Option neutralisiert wird.
Es wird jedoch nicht zu Beginn eine feste Anzahl von
Optionskontrakten festgelegt, sondern die Anzahl
wird aufgrund des Deltas im Zeitablauf permanent
angepasst.

Depot

Das Depot (franzosisch: dépot=Lager, Ablagerung)
ist ein Konto, Uiber das Geschafte mit Wertpapieren
wie Kauf, Verkauf oder auch Ubertragungen abge-
wickelt und Wertpapierbesténde gefiihrt werden.

Depotkontoauszug

Depotkontoausziige sollen den Bestand des Depots
zu einem bestimmten Tag einwandfrei wiedergeben.
Aus den Depotkontoausziigen kann der Anleger die
dem Kreditinstitut anvertrauten Wertpapiere einzeln
mit ihrem Nennbetrag oder der Stiickzahl, der ge-
nauen Bezeichnung der Wertpapierart, einschlieBlich
der Angabe ihrer Merkmale wie Serie oder Gruppe
usw., und der Verwahrungsart entnehmen.

Derivate

Bei einem Derivat (lateinisch: derivare =ableiten)
bzw. derivativen Finanzinstrument handelt es sich
um einen Vertrag zwischen zwei Parteien, der bors-
lich oder auBerbdrslich abgeschlossen wird, in dem
die Bedingungen wie Laufzeit, Laufzeitende, Basis-
werte, Bezugsverhaltnis sowie Nominalwerte, un-
ter denen Zahlungen oder Auszahlungen ablaufen,
festgelegt werden. Im engeren Sinne handelt es sich
bei einem Derivat um ein Finanzinstrument, des-
sen Preis von anderen ReferenzgréBen wie Indizes,
Aktien oder Anleihen abhangt.

Experten unterscheiden verbriefte und unver-
briefte Derivate. Zu den unverbrieften Derivaten

gehdren beispielsweise Optionen und Futures, die
an Terminbdrsen wie der EUREX gehandelt werden.
Zu den verbrieften Derivaten gehoren Optionsscheine
und Zertifikate.

Derivate-Kodex

Der Derivate-Kodex ist eine freiwillige Selbstver-
pflichtung der Verbandsmitglieder des DDV. Er legt
Leitlinien fest fir die Strukturierung, die Emission,
den Vertrieb, das Marketing und den Handel mit de-
rivativen Wertpapieren. So werden Mindeststandards
geschaffen, die dem Anleger Vertrauen und Sicher-
heit in die Angebote dieser Emittenten geben. Fir
Mitglieder des Deutschen Derivate Verbands ist der
Derivate Kodex und dessen Einhaltung verbindlich.

Derivate-Liga

Produktklassifizierung des DDV, die die elf Arten
strukturierter Produkte systematisch einordnet.

Designated Sponsor

Die Designated Sponsors sind Banken oder Finanz-
dienstleister, die im elektronischen Handel verbind-
liche Preislimits fiir den An- und Verkauf von Aktien
(Quotes) stellen.

Deutsche Bundesbank

Die Deutsche Bundesbank ist am 26. Juli 1957 als
Zentralbank der Bundesrepublik Deutschland ge-
griindet worden. Bis zur Griindung der Européaischen
Zentralbank (EZB) war die Deutsche Bundesbank
eine eigenstandige und politisch unabhangige Insti-
tution, deren Aufgabe die Versorgung der Wirtschaft
mit Geld (durch Steuerung des Wertpapierpensions-
satzes, der Leitzinsen, des Diskont-, Lombard- und
Mindestreservesatzes), die Sicherung der Stabilitat
der Wahrung und die Unterstiitzung der wirtschaft-
lichen Entwicklung war.

Die deutsche Bundesbank ist heute Teil des Europa-
ischen Systems der Zentralbanken. |hr vorrangiges
Ziel ist die Preisniveaustabilitdt zu gewahrleisten.
Die Bundesbank halt und verwaltet die Wahrungs-
reserven der Bundesrepublik Deutschland. Sie sorgt
ferner fir die bankmaBige Abwicklung des Zahlungs-
verkehrs im In- und mit dem Ausland. Sie tragt au-
Berdem zur Stabilitdt der Zahlungs- und Verrech-
nungssysteme bei. GeméaR des Bundesbankgesetzes
und der Satzung der Europaischen Zentralbank
besitzt die deutsche Bundesbank vier Tatigkeits-
felder. Die Bundesbank versorgt als Notenbank die
Wirtschaft mit Bargeld und sichert die physische



Umlauffahigkeit des Geldes. Die Bundesbank ist
die Bank der Banken. Sie dient als Refinanzierungs-
quelle und als Clearingstelle fir Kreditinstitute.
Sie wirkt an der Bankaufsicht mit. Die Bundesbank ist
Verwalterin der Wahrungsreserven, damit sind samt-
liche Vermdgen der Bundesbank gemeint, die nicht
auf Euro lauten wie beispielsweise Goldreserven,
Sorten, Wertpapiere in ausléandischer Wahrung und
Guthaben in auslandischer Wahrung bei Banken. Die
Bundesbank fiihrt Girokonten und Depots auBer fiir
Banken auch fiir den 6ffentlichen Sektor wie Kom-
munen, Universitaten, fur karitative Einrichtungen
und fir ihre eigenen Mitarbeiter.

Deutscher Derivate Verband

Der Deutsche Derivate Verband (kurz: DDV) ist die
Branchenvertretung der flihrenden Emittenten deri-
vativer Wertpapiere in Deutschland. Er wurde am
14. Februar 2008 gegrindet und hat Geschéaftsstel-
len in Frankfurt am Main und Berlin. Der DDV will
den Derivatemarkt fordern und die Akzeptanz von
Zertifikaten, Aktienanleihen und Optionsscheinen
in Deutschland erhohen. Zu den Zielen des DDV
zahlen auBerdem der Schutz der Anleger und die
Verbesserung der Verstandlichkeit und Transparenz
der Produkte.

Deutscher Rentenindex

siehe ,,REX*,

Devisen

Devisen (lat.: divisa, ,Getrenntes®) sind auf fremde
Wahrung lautende ausléndische Zahlungsmittel. Es
werden darunter auf fremde Wahrung lautende, im
Ausland zahlbare Forderungen wie Wechsel, Schecks
und Zahlungsanweisungen verstanden. Von den De-
visen zu unterscheiden sind sogenannte Sorten, weil
sie als Bargeld zu den gesetzlichen Zahlungsmitteln
gehoren. Der groBte Teil des weltweit gehandelten
Devisenvolumens wird liber den Devisenhandel im
Rahmen des Interbankenhandels abgewickelt.

Devisenkassageschaft

Bei einem Devisenkassageschaft wird das Geschaft
bzw. die Lieferung innerhalb von 2 Werktagen zwi-
schen Anschaffung der Devisen und Geschaftsab-
schluss erfillt.

Devisenkurs

siehe ,,Wechselkurs*,
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Devisen-Option

Eine Devisen-Option ist die vertragliche Option
zweier Vertragspartner, eine festgelegte Devise zu
einem bestimmten Zeitpunkt zu einem vorher fest-
gelegten Kurs zu kaufen oder zu verkaufen. Da aber
keine physische Lieferung der Devisen erfolgt, wird
bei Devisen-Optionen der Kursgewinn durch Baraus-
gleich vom Emittenten ausgezahlt.

Digitaler Optionsschein

Digitale (lat: digitus =Finger) Optionsscheine geho-
ren zu der Gruppe der sogenannten exotischen Opti-
onsscheine bzw. bindren Optionen. Sie funktionieren
entsprechend des Prinzips ,Alles oder Nichts“. Die
Auszahlung erfolgt in der Regel nur in zwei Varian-
ten: Bei den sogenannten All-or- Nothing-Options-
sscheinen (bzw. Cash-or-Nothing-Optionsscheinen)
bekommt der Anleger den festgelegten Betrag aus-
gezahlt, oder der Optionsschein verfallt wertlos. No-
tiert der Optionsschein bei Falligkeit im Geld, zahlt
der Optionsscheininhaber den vereinbarten Betrag.
Ist der Optionsschein bei Féalligkeit dagegen nicht
im Geld, erhalt der Optionsscheininhaber ahnlich
wie bei einem Standard-Optionsschein keine Aus-
gleichszahlung. Es wird bei dieser Form zwischen
europaischen Digital-Optionsscheinen (Binar-, Sim-
plex-Optionsscheine) und amerikanischen Digital-Op-
tionsscheinen (Hit-Optionsscheine) unterschieden.
Bei einem Asset-or-Nothing- Optionsschein bekommt
der Anleger beispielsweise eine festlegte Aktie oder
einen anderen Basiswert geliefert, wenn der Basis-
wert am Laufzeitende lber dem Basispreis liegt.

Direct Brokerage

Direct Brokerage ist die Wertpapierdienstleistung
einer Direktbank ohne individuelle Anlageberatung.
Dies gilt als kostenglinstige Alternative fiir den im
Wertpapiergeschaft bereits erfahrenen Anleger bzw.
den sogenannten Selbstentscheider.

Direktbank

Eine Direktbank ist ein filialloses Kreditinstitut. Sie
untersteht den gleichen Bestimmungen des Bank-
aufsichtsrechts wie Filialbanken. Direktbanken stel-
len ihren Service liber den Postweg, Telefon, Fax und
Uber das Internet zur Verfligung. Da sie keine Filialen
besitzen, sind ihre Dienstleistungen im Vergleich oft
gunstiger. Zur Produktpalette werden neben den Gi-
rokonten, der Geldanlage und dem Wertpapierhan-
del auch Ratenkredite sowie Immobilienfinanzierung
angeboten.
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Dirty Price
Dirty Price ist der aktuelle Anleihekurs zuziglich zwi-
schenzeitlich aufgelaufener Stiickzinsen und somit
der Preis, der beim Kauf einer Anleihe zu bezahlen
ist (Gegenteil: ,,Clean Price®).

Disagio
Disagio oder auch Abgeld ist der Abschlag vom
Nennwert.

Discount Broker
Kreditinstitute, die im Vergleich zu herkdmmlichen
Banken zu sehr niedrigen Kauf- und Verkaufsge-
bihren Transaktionen von Wertpapieren aber auch
Derivaten wie Optionen oder Futures abwickeln.
Dabei kann der Kunde seine Order telefonisch oder
via Internet in Auftrag geben. In der Regel erhalt der
Kunde keinerlei Beratung oder Marktinformationen.

Discount-Zertifikate

Discount-Zertifikate gewadhren einen Abschlag
(Discount) auf den aktuellen Kurs des Basiswertes.
Durch diesen ,Rabatt* werden mogliche Kursver-
luste des Basis wertes abgefedert. Im Gegenzug ist
die Teilhabe an einem Kursanstieg durch den soge-
nannten Cap begrenzt, und der Anleger verzichtet
auf eine mogliche Dividende.

Dividende

Der Anteil des Gewinnes eines Unternehmens, der
pro Aktie an die Aktionare ausgeschiittet wird. Uber
die Hohe der Dividende und den Zeitpunkt der Aus-
schittung wird auf der Hauptversammlung entschie-
den. Die Dividendenhohe orientiert sich am Gewinn
des Unternehmens. Der Vorstand schlagt die Hohe
der Dividende vor. Sie wird dann von der Hauptver-
sammlung mit einfacher Mehrheit beschlossen Die
Dividendenzahlung erfolgt meist am Tag nach der
Hauptversammlung.

Dividendenschein

In den Zeiten, als Aktien noch in physisch gedruck-
ter Form vorlagen, war der Dividendenschein ein Teil
des Bogens einer Aktie, der zum Bezug der Dividende
berechtigte. Am Falligkeitstag wurde der Dividen-
denschein vom Bogen abgetrennt und bei der Bank
eingereicht. Im Gegenzug bekam der Anleger die
Dividende ausgezahlt. Siehe auch unter ,Coupon®.

Dow Jones Industrial Average Index

Der Dow Jones Industrial Average Index (Dow Jones)
ist der bekannteste Index der New York Stock
Exchange (NYSE) und spiegelt die Kursentwicklung
der 30 bedeutendsten US-Aktien wieder. Er wurde
von den Griindern des Wall Street Journals und des
Unternehmens Dow Jones & Company erfunden und
am 26. Mai 1896 gestartet. Er ist der dlteste noch
bestehende Aktienindex der USA. Der Dow Jones
ist ein Kursindex. Er wird ohne Dividendenzahlungen,
Bezugsrechte und Sonderzahlungen berechnet.
Es handelt sich damit um einen preisgewichteten
Index. Der Indexstand wird also ausschlieBlich auf
Grund der Aktienkurse ermittelt und nur um Ertrége
aus Bezugsrechten und Sonderzahlungen bereinigt.
Die Berechnung erfolgt anhand der Aufsummierung
der einzelnen Aktienkurse und der anschlieBenden
Division durch die Anzahl der Aktien im Index. Der
Index wird sekindlich berechnet. Aktien mit einem
hohen Kurs haben groBeren Einfluss auf den Index-
verlauf als Aktien mit einem niedrigen Kurs. Bei
Aktiensplits und Aktienzusammenlegungen wird der
Dow Jones durch Korrekturfaktoren bereinigt.

Duration

Die Duration bezeichnet die durchschnittliche Kapital-
bindungsdauer einer Geldanlage in einem festver-
zinslichen Wertpapier.



Echtzeit
siehe , Realtime*,

Effekten
Effekten (franzdsisch: Effets) bezeichnet die am
Kapitalmarkt (Borse) handelbaren, gleichwertigen
und damit austauschbaren Wertpapiere, die der
Anlage von Kapital oder der Kapitalbeschaffung die-
nen. Effekten sind beispielsweise Aktien, Anleihen,
Pfandbriefe oder Investmentfondsanteile.

Effektenborse
Borse, an der Effekten gehandelt werden.

Effektive Lieferung

Je nach Produktbedingungen kann am Laufzeitende
eine effektive Lieferung des Basiswertes vorgesehen
sein. Dem Anleger wird dann am Félligkeitstag eine
entsprechende Anzahl an Basiswerten in sein Depot
gebucht, sofern die Bedingungen hierflr erfillt sind.
Eine effektive Lieferung ist in der Regel nur bei Pro-
dukten vorgesehen, die auf der Entwicklung von
Aktien basieren. Bei anderen Produkten erfolgt bei
Falligkeit ein Barausgleich.

Effektive Stlicke
Effektive Stlicke (bzw. Tafeln) sind physisch gedruckte
Wertpapiere, die im Rahmen eines Tafelgeschafts
effektiv ausgeliefert werden kénnen. Die Verbu-
chung erfolgt dann nicht in einem Depot, sondern
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der Anleger bekommt die effektiven Stiicke praktisch
in die Hand zur Eigenverwahrung. Bei der Eigen-
verwahrung muss der Anleger jedoch selbst auf
die Zinstermine und auf den Zeitpunkt der Tilgung
achten. Darilber hinaus besteht das Risiko, dass
durch Diebstahl oder Brand die effektiven Stiicke
verloren gehen.

Effektiver Hebel

siehe ,,Omega*“,

Einheitskurs

siehe ,, Kassakurs*.

Einlagensicherung

Die Einlagensicherung gewahrleistet in einem be-
stimmten Umfang die Rickzahlungsanspriiche der
Kunden eines Kreditinstituts, falls dieses nicht in der
Lage sein sollte, die Einlagen der Kunden zuriickzu-
zahlen. Entsprechend des Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz (EAEG) sind alle Ban-
ken verpflichtet, ihre Einlagen durch Zugehorigkeit
zu einer gesetzlichen Entschadigungseinrichtung zu
sichern. Die Mindestdeckung fiir Einlagen liegt bei
100.000 Euro je Person und die Auszahlungsfrist
sollte hochstens 30 Arbeitstage betragen.

Sparkassen, Landesbanken, Landesbausparkassen
und Genossenschaftsbanken sind von der Zuord-
nung zu einer entsprechenden Entschadigungsein-
richtung befreit, solange sie durch ihre Verbéande
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einer Einrichtung angehoren, die die Liquiditat und
Solvenz dieser Institute absichert (Quelle: Finanz-
ministerium). Daneben existiert das System der
freiwilligen Sicherungseinrichtungen verschiedener
Bankengruppen.

Elektronische Borse

Bei einer elektronischen Borse erfolgen der Wert-
papierhandel und die Abwicklung komplett Gber
Computersysteme. Vorteile sind die hohe Ausfiih-
rungsgeschwindigkeit, Anonymitét der Handelspart-
ner, niedrige Transaktionskosten und die geographi-
sche Unabhéangigkeit der Marktteilnehmer. Als erste
vollelektronische Borse nahm die amerikanische
NASDAQ im Februar 1971 ihre Arbeit auf.

Emerging Markets

Emerging Marktes (englisch fiir: ,aufkommender
Markt®, ,neu entstehender Markt®) ist die Bezeich-
nung fir die aufstrebenden Schwellenlander, die ein
schnelles Wachstum und Zeichen einer zunehmen-
den Industrialisierung aufweisen. Sie befinden sich
in dem Stadium zwischen einem Entwicklungsland
und einer Wirtschaftsnation. Zu den gréBten Schwel-
lenldndern gehéren China und Indien.

Emission
Emission (lateinisch: emittere =ausschicken) be-
zeichnet die Ausgabe von neuen Wertpapieren wie
Aktien, Anleihen, Zertifikate, Hebelprodukte oder
auch die Ausgabe von Geld durch eine Notenbank.

Emissionsvolumen
Emissionsvolumen oder auch Platzierungsvolumen
beschreibt das Produkt von Emissionspreis und Zahl
der ausgegebenen Wertpapiere bei einem Borsen-
gang, einer Kapitalerhéhung oder einer Emission von
Anleihen.

Emittent/Emittentin
Institut, welches das Finanzinstrument ausgibt.

Emittentenrisiko
Als Emittentenrisiko wird die Gefahr bezeichnet,
dass der Emittent eines Finanzproduktes die einge-
gangenen finanziellen Verpflichtungen nicht erfiillen
kann. Bei Schuldverschreibungen oder Zertifikaten
kann dies bei einer Stundung oder einem (teilwei-
sen) Ausfall einer Zinszahlung oder der Rickzah-
lung am Ende der Laufzeit auftreten. Bei Aktien

verwirklicht sich das Emittentenrisiko im Falle einer
Insolvenz des Unternehmens.

Das Rating des Emittenten, also seine Bonitat, ist fur
Anleger ein wichtiger Hinweis auf den Umfang des
Emittentenrisikos.

Er6ffnungskurs
Der Eroffnungskurs (englisch: open) ist der erste
Kurs im variablen Handel, der nach Eréffnung des
Borsenhandels festgestellt wird.

ESMA
Abkiirzung fir European Securities and Markets
Authority (Européische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde), die fir die Regulierung des Handels
mit Wertpapieren innerhalb der EU zustandig ist.

ETF
siehe ,,Exchange Traded Fund*,

EUREX

Die EUREX ist eine der weltweit bedeutendsten
elektronischen Borsen fir Finanzderivate. Sie ging
im September 1998 aus dem Zusammenschluss der
Deutschen Terminbdrse (DTB) und der Schweizer
Terminbo6rse (SOFFEX) hervor. Anteilseigner sind zu
gleichen Teilen die Deutsche Borse AG und die SIX
Swiss Exchange.

Die EUREX bietet Optionen bzw. Futures auf Aktien,
Aktienindizes, Zinsprodukte, Volatilitatsindizes und
Exchange Traded Funds (ETF) an.

EURIBOR

Der EURIBOR ist die Kurzform fiir European Inter-
bank Offered Rate und beschreibt den Zinssatz fir
Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Der
EURIBOR wird fiir die Laufzeiten 1 Woche, 2 Wochen
und 3 Wochen sowie die 12 monatlichen Laufzeiten
von 1 Monat bis 12 Monaten festgestellt. EURIBOR
ist der wichtigste Referenzzinssatz fir kurzfristige
Geldanlagen unter Geschaftsbanken.

Euro
Der Euro ist die Wahrung der Europdischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion. Er wurde am 1. Januar 2002 als
gesetzliches Zahlungsmittel eingefiihrt. Heute sind
die Euro-Banknoten und - Miinzen in 17 der 27 Mit-
gliedstaaten der Européaischen Union gesetzliches
Zahlungsmittel.



Euro-Bund-Future

siehe ,,Bund-Future”,

Euronext

Die Euronext oder auch NYSE Euronext ist ein Bérsen-
betreiber, der im Jahr 2007 aus der Fusion der euro-
paischen Mehrlanderborse Euronext (Euronext N.V.)
mit der New York Stock Exchange (NYSE Group, Inc.)
hervorgegangen ist. Die NYSE Euronext umfasst die
Borsen in Amsterdam, Briissel, Lissabon und Paris,
den Terminmarkt in London, die New York Stock
Exchange und die NYSE Amex (friiher American
Stock Exchange) in New York sowie die NYSE Arca
in Chicago und San Francisco.

Europaische Option

Option, bei der das Recht, die Aktie zum Auslibungs-
preis zu kaufen (beim Call-Optionsschein) oder zu
verkaufen (beim Put-Optionsschein), nur an einem
Tag - in der Regel am Verfallsdatum - ausgeibt wer-
den kann.

EUROSTOXX 50

Der EUROSTOXX 50 ist ein Aktienindex, der die
Wertentwicklung der 50 groBten borsennotierten
Unternehmen der Eurozone abbildet. Er gilt als einer
der fihrenden Marktbarometer Europas. Er wird als
Kursindex und auch als Performanceindex berechnet.

Europaische Wahrungsunion
siehe , Européische Wirtschafts- und Wéahrungsunion®.

Europédische Wirtschafts- und
Wahrungsunion

Die Europaische Wirtschafts- und Wahrungsunion
(EWWU) bzw. Européaische Wahrungsunion (EWU) ist
eine Vereinbarung, bei der sich die Mitgliedslander
der Europdischen Union verpflichtet haben, sich
durch die Umsetzung bestimmter wirtschafts- und
wahrungspolitischer Regelungen in einem dreistu-
figen Prozess enger aneinander zu binden. Im Rah-
men dieses Prozesses ging die Kompetenz fiir die
Geldpolitik auf das Europaische System der Zentral-
banken (ESZB) lber, das sich aus der EZB und den
nationalen Notenbanken zusammensetzt, und am
01.01.2002 wurde der Euro als offizielle Wahrung in
den teilnehmenden Landern eingefiihrt.

Europaische Zentralbank
Die Europaische Zentralbank (EZB) ist die 1998
gegrindete gemeinsame Wahrungsbehdrde der
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Mitgliedstaaten der Europdischen Wahrungsunion
(EWU) und bildet mit den nationalen Zentralbanken
(NZB) der EU-Staaten das Europaische System der
Zentralbanken (ESZB). Seit 2007 ist die EZB ein
Organ der Europaischen Union. Die Zentralbank ist
eine Institution, welche fir die Uberwachung des
Bankensystems und die Regulierung der Geldmenge
in einer Volkswirtschaft zustandig ist.

Europaisches System der Zentralbanken

Das Europaische System der Zentralbanken (kurz:
ESZB) ist ein Verbund aus der Europaischen Zen-
tralbank (EZB) und den nationalen Zentralbanken
(NZBen) aller Staaten der Europdischen Union. Das
Ziel des ESZB ist die Gewahrleistung von Preisstabi-
litat sowie die Unterstltzung der allgemeinen Wirt-
schaftspolitik in der Europdischen Union.

ESZB
siehe ,,Europédisches System der Zentralbanken®.

ETC

siehe ,,Exchange Traded Commodities”.

ETN
siehe ,,Exchange Traded Notes”,

European Interbank Offered Rate
siehe ,,EURIBOR*,

European Structured Investment Products
Association
siehe ,,EUSIPA*,

EUROSTOXX
Die Indexfamilie EUROSTOXX wurde am 26. Febru-
ar 1998 gestartet. Sie wird von dem Indexprovider
STOXX Ltd. in Zirich gefuihrt. STOXX Ltd. ist ein
Unternehmen der Deutschen Borse AG und der
Schweizer SIX Group. Der bekannteste Index ist der
EUROSTOXX 50.

Eurosystem
Das Eurosystem ist eine Organisationseinheit, die aus
den nationalen Zentralbanken der Staaten der EU, die
den Euro als Zahlungsmittel eingefiihrt haben, und
der Europaischen Zentralbank (EZB) besteht. Dieser
Verbund wird so lange Bestand haben, bis alle Mit-
gliedstaaten den Euro eingefiihrt haben. Hauptaufga-
ben sind die Bestimmung und Ausfiihrung der Geld-
politik des Euro- Wahrungsgebietes, Durchfiihrung
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von Devisengeschéaften und Sicherung der Funktions-
fahigkeit der Zahlungssysteme.

EUSIPA

Die European Structured Investment Products
Association (kurz: EUSIPA) ist der europdische
Dachverband der Zertifikatebranche, der die
Interessen des Markts fir strukturierte Invest-
mentprodukte fordern soll. Neben dem Deutschen
Derivate Verband (DDV) sind nationale Verbande
aus Osterreich, der Schweiz, Frankreich, Italien und
Schweden Mitglied der EUSIPA.

EUWAX

Das Handelssegment EUWAX wurde 1999 an der
Borse Stuttgart als Plattform fiir den Handel in ver-
brieften Derivaten eingerichtet. Heute werden an
der EUWAX eine Vielzahl derivativer Anlage und He-
belprodukte nach transparenten Regeln gehandelt,
die dem Anleger - je nach Auswahl - die Abbildung
von konservativen bis hin zu spekulativen Anla-
gestrategien ermdglichen. EUWAX ist das groBte
borsliche Handelssegment fiir verbriefte Derivate in
Deutschland.

Exchange Traded Commodities

Exchange Traded Commodities (ETC) sind mit Zerti-
fikaten vergleichbare Schuldverschreibungen, die an
die Wertentwicklung eines oder mehrerer Rohstoff-
preise gekoppelt sind. ETC verhalten sich wie passive
Tracker-Zertifikate auf Indizes, die die Performance
von Rohstoffindizes oder Einzelrohstoffen abbilden.
ETC erlauben den Handel mit diesen Rohstoffen,
ohne dass ein Handel mit Futures oder die physi-
sche Abnahme einer Lieferung erforderlich ist. Im
Unterschied zu Zertifikaten ist das Anlegerkapital
der ETC in der Regel durch die Hinterlegung eines
Pfands wie beispielsweise Anleihen oder auch Edel-
metall besichert.

Exchange Traded Fund

Exchange Traded Funds (ETF) sind borsengehandelte
Indexfonds. Der in Regel passiv verwalteten Fonds
wird wie eine Aktie borslich laufend gehandelt. Die
Zusammensetzung des Portfolios von ETFs wird
téglich veroéffentlicht. Die Indizes werden entweder
physisch uber den Kauf der Werte, die der Index be-
inhaltet, oder Uber eine Derivatekonstruktion (Swap-
Vertrag) abgebildet.

Exchange Traded Notes

Exchange Traded Notes (ETN) sind wie Zertifikate
in der Regel unbesicherte Schuldverschreibungen.
Der Anleger ist also dem Emittentenrisiko ausge-
setzt. Es gibt allerdings auch Varianten, die durch
die Hinterlegung von Assets besichert sind oder
durch Garantien das Ausfallrisiko reduziert wird. Bei
den borsengehandelten ,Notes® gibt es in der Regel
mehrere Market Maker, die die Liquiditat steigern.
ETN werden meist mit einer limitierten Laufzeit an-
geboten.

Express-Zertifikate

Bei Express-Zertifikaten wird die Wertentwicklung
des Basiswertes gegenuber dessen Startkurs in be-
stimmten Zeitintervallen (z. B. jahrlich) Gberprift.
Liegt dabei der aktuelle Kurs tiber dem Startkurs,
erhélt der Anleger den Nennwert des Zertifikats und
einen festgelegten Zusatzbetrag vorzeitig zurtck. Ist
das nicht der Fall, wiederholt sich dieser Prozess in
der nachsten Periode unter Zugrundelegung des dop-
pelten Zusatzbetrages usw.. Bei Kursverlusten greift
i.d.R. ein Sicherheitspuffer, der Kursriickschlage bis
zu einem vorher festgelegten Wert auffangt. Erst bei
Kursriickgangen dariiber hinaus entstehen Verluste
wie bei einem Direktinvestment in den zugrunde lie-
genden Basiswert.

EWU

siehe ,,Européische Wirtschafts- und Wéhrungsunion®,

EWWU

siehe ,,Européische Wirtschafts- und Wéhrungsunion®.,

EZB

siehe ,,Européische Zentralbank“,



Fair Value

Fair Value oder auch fairer Preis ist ein theoretisch
richtiger, gerechter Preis einer Option, bei der sich
Gewinn- und Verlustwahrscheinlichkeit die Waage
halten. Es gibt verschiedene Modelle zur Berech-
nung des Fair Value.

Fairer Preis

siehe ,,Fair Value®.

Faktor-Zertifikate

Faktor-Zertifikate bieten die Moglichkeit, sowohl
an Kursanstiegen (Long) als auch an Kursrick-
gangen(Short) an den weltweiten Aktien-, Zins- oder
Rohstoffméarkten zu partizipieren. Sie haben eine
unbegrenzte Laufzeit und beziehen sich jeweils auf
einen Index. Die Hohe desFaktors definiert dabei,
mit welchem Hebel der Index die tagliche Kursver-
anderung des Basiswertes wiedergibt.

Falligkeitstag

Der Tag, an dem die Emittent am Ende der Laufzeit
eines Finanzinstruments die Zahlung - bzw. im Fall
der physischen Lieferung eines Wertpapiers die
Lieferung - an das Clearing System zur Weiterleitung
an die Anleger vornimmt.

Feinunze

Die Feinunze (lateinisch: uncia=ein Zwdélftel) wird
als MassemaB bei Edelmetallen verwendet. Der
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Preis fur Gold, Silber, Platin und Palladium fir je-
weils eine Unze wird in Dollar angegeben. Dabei ent-
spricht eine Unze in etwa 31,1035 Gramm.

Finanzprodukt
siehe ,Anlageprodukt®.

Floater
siehe ,,Floating Rate Notes*.

Floater-Anleihen
siehe , Floating Rate Notes*”,

Floater-Schuldverschreibungen
siehe ,Floating Rate Notes*”,

Floating Rate Notes

Bei Floating Rate Notes (bzw. Floater, Floater-Anleihen
oder Floater-Schuldverschreibungen) handelt sich
um Anleihen mit variabler Verzinsung, die sich
an einem Referenzzinssatz orientiert. Nach jeder
Zinsperiode, zum Beispiel nach Ablauf von 3, 6 oder
12 Monaten, zahlt der Emittent der Anleihe die Zinsen;
gleichzeitig gibt er den Zinssatz fiir die neue Zins-
periode bekannt. Dieser Zinssatz orientiert sich
meist an Geldmarktsatzen wie EURIBOR (European
Interbank Offered Rate) oder LIBOR (London Interbank
Offered Rate).



Fr - Fu

Frankfurter Wertpapierborse

Die Frankfurter Wertpapierborse (FWB) ist der heu-
te bedeutendste Handelsplatz fir Wertpapiere in
Deutschland. Die FWB ist eine offentlich-rechtliche
Anstalt. Betreiber und Trager sind die Deutsche Borse
und die Scoach Europa AG. Die Borsenaufsicht iber
die FWB wird durch das Hessische Ministerium fir
Wirtschaft, Verkehr und Landesentwicklung wahrge-
nommen.

Die Zusammenkunft von Messekaufleuten im Jahr
1585, die einheitliche Wechselkurse festlegen woll-
ten, um die sogenannte Miinzverwilderung zu verhin-
dern, gilt heute als Geburtsstunde der Frankfurter
Wertpapierborse.

Freistellungsauftrag
Ein Freistellungsauftrag fiir Kapitalertrage (FSA) ist
ein Auftrag eines Steuerpflichtigen an seine Bank
oder Sparkasse, Kapitalertrage vom automatischen
Steuerabzug im Rahmen der Abgeltungssteuer frei-
zustellen.
Liegt der Freistellungsauftrag nicht vor oder lber-
schreiten die Kapitalertrage den Sparerpauschbetrag,
fuhrt das Kreditinstitut vom Ubersteigenden Betrag
25 Prozent Einkommensteuer zuziiglich des Solidari-
tatszuschlags und gegebenenfalls die Kirchensteuer
an das Finanzamt ab.

Freiverkehrshandel
siehe ,, Over the Counter®.

FTSE 100

Der FTSE 100 ist der Leitindex der London Stock
Exchange (LSE). Die Abkiirzung FTSE steht fiir
Financial Times Stock Exchange. Der FTSE 100
bildet die Kursentwicklung der Aktienkurse der
100 groBten und umsatzstarksten Unternehmen an
der LSE ab. Bei dem FTSE 100 handelt es sich um
einen Kursindex, Dividendenzahlungen werden bei
der Berechnung also nicht berticksichtigt. Der Index
reprasentiert 80 Prozent der Marktkapitalisierung
der LSE. Die Indexmitglieder werden entsprechend
ihrer Marktkapitalisierung gewichtet.

Future
Bei einem Future handelt es sich um einen standar-
disierten, borsengehandelten Terminkontrakt, bei
dem Kaufer und Verkaufer sich verpflichten, eine be-
stimmte Menge eines Basiswertes bei Falligkeit zu
einem festgelegten Preis zu liefern bzw. abzunehmen.



Gamma

Gamma ist eine dynamische Kennzahl, die bei der
Bewertung eines Optionsscheins hilft. Sie gibt wie-
der, wie sich das sogenannte Delta verandert, wenn
der Kurs des Basiswertes um eine Einheit steigt oder
sinkt. Hat ein Optionsschein ein Delta von 0,65 und
ein Gamma von 0,05, so steigt das Delta auf 0,70,
wenn der Basiswert um einen Euro zulegt.

Gedeckter Optionsschein
siehe ,,Covered Warrant®,

Geld-Brief-Spanne
siehe ,,Bid-Ask-Spread*,

Geldkurs
Geldkurs (englisch: bid) ist die Bezeichnung fiir den
Kurs, zu dem Anleger ein Wertpapier kaufen mochten.
Der Geldkurs liegt stets unter dem Briefkurs.

General Standard
Der General Standard ist ein Borsensegment der
Deutschen Borse AG, das auf dem gesetzlich gere-
gelten Regulierten Markt aufbaut. In diesem Segment
sind Unternehmen kleinerer und mittlerer GroBe
gelistet, die Kapital Uber die Borse beschaffen
wollen. Die Anforderungen an Mindestkapital und
Stiickvolumen sind geringer als im sogenannten
Prime Standard. Zu den Zulassungsanforderungen
gehoren, dass mindestens 25 Prozent der Aktien im
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Streubesitz sein missen. Das Unternehmen muss
mindestens drei Jahre bestehen. Darliber hinaus
besteht eine generelle Prospektpflicht.

Geregelter Markt
Ehemaliges offentlich-rechtliches Zulassungsseg-
ment fir Wertpapiere, das am 1. November 2007 in
den Regulierten Markt Gberfiihrt wurde.

Girosammelverwahrung
Die Girosammelverwahrung ist eine Depotform, bei
der Wertpapiere preiswert, einfach und sicher auf-
bewahrt werden konnen. Alle Wertpapiere werden
bei einer Wertpapiersammelbank zentral deponiert.

Glattstellungsgeschaft
Als Glattstellungsgeschaft wird die Neutralisierung
eines eingegangenen Borsengeschafts durch Ver-
kauf oder durch Eingang der genau entgegen gesetz-
ten Position bezeichnet.

Globalurkunde
Globalurkunden sind Sammelurkunden fir Wertpa-
piere. Sie dienen der Vereinfachung der Verwahrung
und Verwaltung von Wertpapieren. Vorteile dieser
Art der Verbriefung sind niedrigere Druck- und
Verwahrungskosten und eine vereinfachte Dividen-
denabrechnung.
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Going Public
siehe ,,IPO”

Grauer Markt

Der Graue Markt ist ein unorganisierter, nicht re-
gulierter Kapitalmarkt, der nicht der staatlichen
Finanzaufsicht oder @hnlichen Regulierungen unter-
liegt. Auf dem Grauen Markt werden beispielsweise
Unternehmensbeteiligungen, Steuersparangebote,
Immobilienbeteiligungen oder auch Bauherren-
modelle angeboten.



Hamster Optionsschein
siehe ,,Bandbreiten Optionsschein®,

Handelszeit

Die Handelszeit beschreibt den Zeitraum, wahrend
dem borsentéglich gehandelt werden kann.

Hang Seng Index

Der Hang Seng Index (HSI) ist der Leitindex der Borse
in Hongkong. Der Index besteht aus 45 Unternehmen,
die rund 70 Prozent der gesamten Marktkapitalisie-
rung der Hong Kong Stock Exchange, der Aktien-
borse Hongkongs, reprasentieren. Der Index wurde
am 24. November 1969 erstmals von HSI Services
Limited gestartet.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung ist die Versammlung der
Teilhaber einer Aktiengesellschaft und deren obers-
tes Beschlussorgan. Eine Aktiengesellschaft hat
gegeniiber ihren Aktiondren eine Informations-
pflicht, die sie laut Aktiengesetz einmal jahrlich im
Rahmen einer Hauptversammlung erfiillen muss. Zu
den wichtigsten Befugnissen der Hauptversammlung
gehort die Bestellung des Aufsichtsrats, der Ent-
scheid Uber die Verwendung des Gewinns und die
Entlastung von Aufsichtsrat und Vorstand.

Ha - He

Hausse

Hausse (frzanzosisch flr: Anstieg) bzw. Bullenmarkt
bezeichnet eine Phase von langer ansteigenden
Kursen an der Borse.

HDAX

Der HDAX bildet die Wertentwicklung aller Aktien
in DAX, MDAX und TecDAX ab. Er umfasst somit die
110 groBten Unternehmen im Prime Standard. Die
Zusammensetzung des HDAX andert sich mit den
zugrunde liegenden Indizes.

Hebel

Hebel (englisch: leverage) wird im Allgemeinen der
Faktor genannt, der angibt, wie stark der Preis eines
Derivats auf eine Kursédnderung des Basiswertes
reagiert. Durch einen Hebel kann der Anleger Uber-
proportional an der Kursentwicklung des Basis-
wertes partizipieren. Der Hebel wirkt wie ein Ver-
starker (Hebelwirkung, Leverage Effekt). Der Hebel
zeigt an, um wie viel Prozent der Preis eines Kauf-
Optionsscheins theoretisch steigen bzw. fallen soll-
te, wenn der Kurs des Basiswerts um 1 Prozent steigt
bzw. fallt. Er besitzt eine beschrankte Aussagekraft,
da er eine gleich starke absolute Kursveranderung
von Hebelprodukt und Basiswert unterstellt. Ein bes-
seres MaB fir die Ermittlung der Hebelwirkung ist
die Kennzahl Omega.
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Hebelprodukt
Derivat, das Uberproportional auf Kursveranderun-
gen seines Basiswertes reagiert. Durch einen Hebel
und einen geringeren Kapitaleinsatz kann eine rela-
tiv Uberproportionale Wertentwicklung gegeniber
dem Basiswert erzielt werden.

Hebelwirkung
siehe ,Hebel”.

Hedge

Hedge (bzw. Hedging, Absicherungsgeschéft) bezeich-
net die Risikoabsicherung bestehender Positionen
eines Basiswerts oder auch eines Portfolios gegen
Kursanderungsrisiken. Dabei werden derivative
Finanzinstrumente wie Optionen, Optionsscheine
oder auch Terminkontrakte auf den entsprechenden
Basiswert genutzt.

Hedging
siehe ,,Hedge*”.

Hedgefonds
Als Hedgefonds (englisch: hedge = absichern) wer-
den Investmentfonds bezeichnet, die spekulative
Anlagestrategien verfolgen. Sie kdnnen alle Formen
der Kapitalanlage nutzen, meistens unter der Ver-
wendung von Derivaten und Leerverkaufen.

High
Als High bezeichnet man den Hochstkurs einer Aktie
(pro Tag, Woche, Monat, historisch, etc.).

Historische Volatilitat
Die historische Volatilitat errechnet sich aus den
Zeitreihen historischer Kursveranderungen.

Historisches Wertpapier
Historische Wertpapiere oder auch Nonvaleur sind
Aktien oder Anleihen, die keinen Bérsenwert mehr
reprasentieren. Die Wertpapiere haben lediglich einen
Sammlerwert.

Hochstbetrag
siehe ,,Cap*”.

Homogenisierter Spread
Der homogenisierte Spread eines Wertpapiers ent-
spricht der absoluten Differenz zwischen seinem
Kaufkurs (Geldkurs) und Verkaufskurs (Briefkurs) -
dem absoluten Spread - umgerechnet auf ein

Bezugsverhaltnis von 1:1. Ein Wertpapier mit einem
Spread von einem Cent und einem Bezugsverhalt-
nis von 10:1 hat einen homogenisierten Spread
von 10 Cent. Das Homogenisieren der Spreads ist
wichtig, um Wertpapiere verschiedener Emittenten
vergleichbar zu machen.

Horizontaler Spread
Ein Horizontaler Spread oder auch Time Spread ist
eine Optionsstrategie. Sie besteht aus Calls oder Puts
mit identischem Ausibungspreis. Die Optionen mit
naher liegendem Verfallstermin werden geschrieben
und die Optionen mit spaterem Verfallstermin ge-
kauft.



IBEX

IBEX (Iberia Index) ist Leitindex des spanischen Aktien-
markts. Er umfasst die 35 wichtigsten spanischen
Unternehmen mit der gréBten Marktkapitalisierung.
Er wurde 1992 erstmalig berechnet. Im Unterschied
zum DAX handelt es sich um einen Kursindex,
Dividendenzahlungen werden bei der Berechnung
nicht berlcksichtigt.

IDR
siehe ,International Depositary Receipt®.

Im Geld
Im Geld bzw. ,in the money“ beschreibt bei Call-
Optionsscheinen die Situation, dass der aktuelle
Kurs des Basiswerts hoher liegt als der Basispreis.

Implizite Volatilitat
Die implizite Volatilitat gibt die von den Marktteil-
nehmern erwartete kiinftige Schwankungsbreite
eines Wertpapiers wieder.

In the money
siehe ,,Im Geld*”,

Index
Ein Index (lateinisch fiir: Zeigefinger, Anzeiger, Uber-
sicht) ist eine Kennzahl, die die Entwicklung von aus-
gewahlten Kursen in einem definierten Segment der
Borse darstellt. Indizes beziehen sich auf alle Arten

Ib- In

von Wertpapieren und Rohstoffen, sowie auf eine
Vielzahl von Branchen, Anlagestrategien und Regio-
nen weltweit. Zu den bekanntesten Indizes gehoren
beispielsweise der DAX fiir Deutschland, der Dow
Jones Industrial Average Index fiir die USA oder der
Nikkei 225 fir Japan. Daneben gibt es eine Vielzahl
von Indizes, die kleinere Werte reprasentieren. Bei
der Zusammenstellung einzelner Indizes gibt es groBe
Unterschiede hinsichtlich der Kriterien fiir die Zu-
sammensetzung und die Gewichtung der einzelnen
Titel. Indizes berticksichtigen in unterschiedlicher
Form die Zahlung von Dividenden. Performance-
bzw. Total-Return-Indizes berlcksichtigen bei der
Berechnung die Dividendenzahlungen. Kursindizes
basieren auf der reinen Entwicklung der Aktien und
zeichnen somit auch die nach Dividendenzahlungen
ublichen Kursabschlage nach.

Indexprovider
siehe ,,Indexsponsor”,

Indexsponsor
Ein Indexsponsor oder auch ein Indexprovider ist
eine Institution, die fir die Gestaltung, Entwicklung,
Berechnung und haufig fiir die Zusammensetzung
eines Index verantwortlich ist. In regelméaBigen Ab-
standen Uberpriift sie die Zusammensetzung und
passt die Gewichtung der Indexmitglieder an.
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Index-/Partizipations-Zertifikate

Index-/ Partizipations-Zertifikate bieten die Mog-
lichkeit, an der Kursentwicklung eines Basiswertes
zu partizipieren. Mit nur einem Zertifikat kann der
Anleger so in eine Anlageklasse, Branche oder Regi-
on investieren und damit sein Depot optimieren und
diversifizieren.

Inflation

Als Inflation (lateinisch flr: sich aufblasen; Auf-
schwellen) bezeichnet man einen Anstieg des
Preisniveaus innerhalb eines definierten Zeitraums.
Da fiir Guter mehr Geld bezahlt werden muss, wird
unter Inflation auch eine Geldentwertung verstan-
den. Zur Ermittlung der Inflation wird in der Regel
der Verbraucherpreisindex herangezogen.

Initial Public Offering
siehe ,,IPO*.

Innerer Wert

Der innere Wert eines Optionsscheins gibt den Geld-
betrag an, der bei der Ausiibung des Optionsscheins
realisiert werden kann. Er entspricht der Differenz
zwischen dem aktuellen Kurs des Basiswerts und
dem Basispreis des Optionsscheins. Der innere
Wert kann niemals negativ sein. Wenn der Kurs des
Basiswerts steigt, nimmt auch der innere Wert eines
Kauf-Optionsscheins zu. Fallt der Kurs des Basis-
werts, nimmt auch der innere Wert eines Verkaufs-
Optionsscheins zu. Der innere Wert drickt den
wirklichen Wert des Optionsscheins aus. Experten
beschreiben den inneren Werts mit den Ausdriicken:
»im Geld® (in the money), ,am Geld“ (at the Money)
und ,aus dem Geld“ (out of the Money).

Insider

Insider (englisch fiir: der Eingeweihte) sind im All-
gemeinen Personen, die Informationen besitzen,
uber die AuBenstehende keine Kenntnis haben. In-
sider sind nach dem seit 1994 giiltigen Wertpapier-
handelsgesetz (WpHG) (i) Personen, die am Kapital
eines Unternehmens oder eines mit ihm verbunde-
nen Unternehmens beteiligt sind, (ii) Personen, die
wegen ihrer Tatigkeit im Unternehmen Kenntnisse
erlangen, wie beispielsweise Vorstandsmitglieder
oder Aufsichtsratsmitglieder, (iii) aber auch jemand,
der wegen seines Berufes oder seiner Aufgabe be-
stimmte Kenntnisse erlangt (wie zum Beispiel Wirt-
schaftsprifer, Steuerberater, Notare und Unterneh-
mensberater).

Insidergeschaft

Ein Insidergeschaft liegt nach dem Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG) vor, wenn unter Verwendung
einer Insiderinformation sogenannte Insiderpapiere,
fur eigene oder fremde Rechnung oder fiir einen an-
deren erwerben oder verduBern werden. Als Insider-
geschaft gilt auch, dass eine Person einer anderen
eine Insiderinformation unbefugt mitteilt oder zugéng-
lich macht oder jemandem anderen auf Basis einer
Insiderinformation den Kauf oder Verkauf von Insi-
derpapieren empfehlt oder einen anderen auf sonsti-
ge Weise dazu verleitet. Insidergeschafte werden mit
Freiheitsstrafen bis zu 5 Jahren oder mit Geldstrafe
geahndet.

Insolvenz

Als Insolvenz (lateinisch: solvere =bezahlen, abzah-
len) oder auch Konkurs (lateinisch: concursus =Zu-
sammenlauf) bezeichnet man die Unfahigkeit eines
Schuldners, falligen finanziellen Verpflichtungen
und Zahlungen gegeniiber seinen Glaubigern nach-
zukommen.

Institutionelle Anleger

Institutionelle Anleger ist ein Kapitalanleger, der im
Rahmen seiner Geschaftstatigkeit Gelder auf eigene
Rechnung oder stellvertretend fiir Kunden an den
Finazmarkten anlegt. Zu der Gruppe der institutio-
nellen Anleger zéhlen beispielsweise Familyoffices,
Kreditinstitute, Investmentgesellschaften, Pensions-
fonds, Versicherungen oder Investmentfonds. Auch
Institutionen und Organe der offentlichen Hand, wie
der Bund, Lander und Gemeinden, werden als insti-
tutionelle Anleger bezeichnet.

International Depositary Receipt

International Depository Receipts (IDR) sind Hinter-
legungsscheine bzw. Berechtigungsscheine, die die
direkten Unternehmensanteile in Aktien verbriefen.
Es handelt sich bei den IDR um eine Weiterentwick-
lung der American Depositary Receipts (ADR).

International Security Identification Number

International Security Identification Number oder
abgekirzt ISIN ist eine zwdlfstellige Buchstaben-
Zahlen-Kombination. Die ISIN sollte ab dem
22. April 2003 die Wertpapierkennnummer (WKN)
ersetzen. Die deutsche WKN wurde allerdings nicht
abgeschafft, so dass beide Identifikationsmerkmale
parallel genutzt werden.
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Internationaler Wahrungsfonds Ein IPO wird gewdhnlich von einem Konsortium
Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) ist eine begleitet, das aus mehreren Investmentbanken
Organisation, die 187 Nationen vertritt. Aufgaben besteht.
sind die Forderung der globalen Zusammenarbeit
in Wahrungsfragen, die Sicherung der finanziellen ISIN
Stabilitat, einer hohen Beschéftigungsquote und siehe ,,International Security Identification Number*,
eines nachhaltigen Wirtschaftswachstums sowie die
Erleichterung des internationalen Handels. Ferner IWF
liegt eine wichtige Aufgabe in der Verringerung der siehe ,Internationaler Wéhrungsfonds*,

Armut auf der ganzen Welt. Es handelt sich um eine
Sonderorganisation der Vereinten Nationen mit Sitz
in Washington, USA. Sie wurde Ende des zweiten
Weltkriegs im Rahmen der Konferenz von Bretton
Woods im Juli 1944 grindet.

Intraday-Handel
siehe ,,Daytrading”.

Inverse Konversion
Inverse Konversion ist eine Arbitragestrategie, bei der
ein Short-Future mit einem sogenannten syntheti-
schen Long-Future (Long Call und Short Put mit
demselben Ausibungspreis) kombiniert wird.

Inverse Zinsstruktur

Bei einer Inversen Zinsstruktur werden fir langfris-
tige Anlagen weniger Zinsen bezahlt als fir kurzfris-
tige Anlagen. Investoren erwarten in der Zukunft
stark fallende Zinsen, beispielsweise durch Leit-
zinssenkungen der Notenbank. Daher investieren
sie vorwiegend in langfristige Anlagen. Kursgewinne
bei den Anlegern driicken im Umkehrschluss ,,am
langen Ende®, also bei langeren Laufzeiten, die ent-
sprechenden Zinssatze. Solche Strukturen kénnen
Wirtschaftskrisen ankindigen.

Investmentbanking
Investmentbanking ist der Teil des Bankgeschafts,
der sich mit Instrumenten zur Kapitalmarktfinanzie-
rung von Unternehmen beschéftigt.

Investmentgesellschaft
siehe ,Kapitalanlagegesellschaft*.

IPO
Als Initial Public Offering (IPO) (bzw. Bérsengang,
Going Public) wird das erstmalige Angebot der Aktien
eines Unternehmens auf dem Kapitalmarkt bezeich-
net. Mit einem IPO ist im Allgemeinen die Aufnahme
der Borsennotierung verbunden. Ein Borsengang
dient in der Regel der Beschaffung von Eigenkapital.
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Jumbo-Pfandbriefe

Als Jumbo-Pfandbriefe werden Inhaberschuldver-
schreibungen von Realkreditinstituten wie Hypothe-
kenbanken oder Landesbanken bezeichnet, die ein
Mindestemissionsvolumen von 1 Mrd. Euro haben.
Eine weitere Bedingung sind finf verschiedene
Market Maker, die auf Anfrage verbindliche Geld- und
Briefkurse innerhalb festgelegter Spreads stellen.

Junge Aktien

Als Junge Aktien werden Aktien bezeichnet, die eine
Aktiengesellschaft im Zuge einer Kapitalerhéhung
ausgibt. Junge Aktien werden zunachst den Altaktio-
naren angeboten, da diese ein Vorkaufsrecht (sog.
Bezugsrecht) haben. Verzichten die Altaktionare auf
ihr Bezugsrecht, werden die restlichen jungen Aktien
an der Borse gehandelt. Aufgrund ihres Dividenden-
Nachteils werden die jungen Aktien an der Borse
zunachst gesondert gehandelt. Erst bei gleicher Divi-
dende werden sie zu vollwertigen Aktien.

Junk Bond

Als Junk Bonds oder auch Schrott-Anleihen bezeich-
net man im High-Yield-Bereich (Hochzinsbereich)
Anleihen von Emittenten, die nicht die bei Anleihen
sonst Ublichen Bonitatserfordernisse erfiillen. Einer
uberdurchschnittlich hohen Verzinsung steht gleich-
zeitig Uberdurchschnittlich hohes Risiko gegeniiber,
dass der Anleger sein eingesetztes Kapital teilweise

oder ganz nicht zurtickerhéalt und auch keine Zinsen
ausgezahlt bekommt.

Die Ratingagenturen stufen die Bonitat dieser Anlei-
hen definitionsgemal im Bereich Non- Investment
Grade ein. Entstanden sind die Junk Bonds in den
USA. Einen groBen Bekanntheitsgrad erwarben sie
in den 1980er Jahren, als sie bei der Finanzierung
von Unternehmensibernahmen genutzt wurden.



KAG
siehe ,Kapitalanlagegesellschaft*.

Kapital
Kapital ist volkswirtschaftlich gesehen einer der
drei Produktionsfaktoren, neben Boden und Arbeit.
Betriebswirtschaftlich gesehen ist Kapital die Summe
von Eigen- und Fremdkapital, mit dem ein Unterneh-
men wirtschaftet.

Kapitalanlagegesellschaft
Kapitalanlagegesellschaft (KAG) bzw. Investmentge-
sellschaft ist eine Gesellschaft, die Investmentfonds
auflegt und verwaltet.

Kapitalerhohung

Kapitalerhohung ist die Erhohung des Eigenkapitals
eines Unternehmens. Bei einer Aktiengesellschaft
(AG) unterscheidet man zwischen einer effektiven
und einer nominalen Kapitalerhéhung.

Eine effektive Kapitalerhohung kann in zwei Varian-
ten erfolgen. Es kann eine Bezugsrechtsemission
durchgefiihrt werden, bei der Altaktionare ein soge-
nanntes Bezugsrecht auf eine Kapitalerh6hung er-
halten, mit dem sie neue, zusatzliche Aktien kaufen
konnen. Bei der zweiten Variante erfolgt eine Kapi-
talerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts.
Nominale Kapitalerh6hungen werden hingegen aus
Gesellschaftsmitteln bestritten. Es werden Gratis-
aktien bzw. Berichtigungsaktien emittiert. Dabei
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flieBen der Gesellschaft keine Mittel zu, weil die
Aktionare keine Bareinlagen zu leisten haben.

Kapitalertrag

Kapitalertréage werden die Ertréage aus Kapitalvermo-
gen bzw. Kapitalnutzung genannt. Gesetzlich wird
zwischen Einnahmen aus der Nutzung eines Geld-
kapitals und Einnahmen aus der VerdauBerung oder
Einldsung unterschieden.

Zu den Einnahmen zahlen Dividenden, Ertrage aus
Beteiligungsdarlehen und stiller Gesellschaft, Ertra-
ge aus Lebensversicherungen sowie Gewinne bei
der VerauBerung von Aktien oder anderen Kapital-
forderungen.

Sollten die Kosten oder Geblhren héher liegen als die
erzielten Ertrage, so wird dies als negativer Kapital-
ertrag bezeichnet.

Kapitalertragssteuer

Die Kapitalertragssteuer (KapSt bzw. KESt) ist eine
besondere Form der Einkommenssteuer. Sie wird in
Form einer Quellensteuer vom kontofiihrenden Insti-
tut von den Kapitalertragen abgezogen. Die Kapital-
ertragssteuer wurde 1993 in Deutschland eingefiihrt.
Eine Neuregelung wurde 2008 durch den Einbehalt
durch die Banken im Sinne einer Abgeltungssteuer
eingefihrt. Der Steuersatz liegt bei 25 Prozent des
Kapitalertrags zuzliglich des Solidaritatszuschlags in
Hoéhe von von 5,5 Prozent und gegebenenfalls der
Kirchensteuer, sofern kein Freistellungsauftrag oder
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eine Nichtveranlagungsbescheinigung (NV-Beschei-
nigung) vom Finanzamt vorliegt.

Kapitalherabsetzung

Eine Verminderung des Eigenkapitals wird als Ka-
pitalherabsetzung bezeichnet. Ziel ist es, Bilanzver-
luste zu beseitigen (sog. nominelle Kapitalherabset-
zung) oder Uberflissiges Kapital an die Aktionére zu
verteilen (sog. effektive Kapitalherabsetzung). Eine
Kapitalherabsetzung erfolgt in der Regel durch den
Rickkauf eigener Aktien.

Kapitalmarkt

Als Kapitalmarkt wird der Teil des Finanzmarktes
bezeichnet, der der mittel- und langfristigen Kapital-
beschaffung dient. Uber den Kapitalmarkt kénnen
Unternehmen, 6ffentliche Haushalte und Staaten In-
vestitionen und anderen Ausgaben finanzieren. [Der
Kapitalmarkt gilt auch als Wertpapiermarkt, auf dem
Dividendenwerte wie Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere wie Anleihen gehandelt werden

Kapitalschutzbetrag
Festgelegter, am Falligkeitstag mindestens zahlba-
rer Auszahlungsbetrag, der dem fiir den Erwerb des
Kapitalschutz-Zertifikates bei dessen Emission ein-
gesetzten Kapitalbetrag (ohne Berticksichtigung von
Ausgabeaufschlagen und anderen Gebihren) ent-
spricht. Kapitalschutzbetrag entspricht in der Regel
dem Nominalwert, Nennwert oder auch Nennbetrag.

Kapitalschutz-Zertifikate
Bei Kapitalschutz-Zertifikaten sichert der Emittent
dem Anleger eine Riickzahlung bei Falligkeit in Hohe
des Nennwertes zu. Darliber hinaus besteht die
Chance auf eine attraktive Rendite abhangig von der
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte.

Kappa
siehe ,,Lambda“.

KapSt
siehe ,Kapitalertragssteuer®.

Kassaborse
siehe ,,Kassamarkt*,

Kassakurs
Der Kassakurs wird einmal taglich, meist zur Mit-
tagszeit, ermittelt. In der Praxis wird der Begriff des
Kassakurses mit dem des Einheitskurses gleichgesetzt.

Es werden vor allem die Wertpapiere zur Kasse ge-
handelt, deren Liquiditat keinen laufenden Handel
zulasst.

Kassamarkt

Kassamarkt bzw. Kassabdrse oder Spot-Markt ist
ein Teilmarkt der Borse, bei dem die Erfillung ei-
nes Geschafts, zu dem Lieferung, Abnahme und Be-
zahlung gehoren, innerhalb eines kurzen Zeitraums
nach Abschluss des Geschafts stattfinden muss. In
Deutschland betragt dieser Zeitraum zwei Borsen-
tage.

Kassapreis
siehe ,, Spot-Preis”,

Kaufoption
siehe ,Call”.

KESt
siehe ,Kapitalertragssteuer®.

KGV
siehe ,,Kurs-Gewinn-Verhéltnis“,

Klassische Optionsscheine

Klassische Optionsscheine werden in Verbindung
mit einer Optionsanleihe von Unternehmen be-
geben. Sie berechtigen zum Bezug junger Aktien
des gleichen Emittenten. Das emittierende Unter-
nehmen deckt die, aus den Aktienoptionsscheinen
entstehenden Verpflichtungen zur Lieferung junger
Aktien Uber ein bedingtes Kapital ab. Durch die
Ausilibung des Optionsscheines und die damit ver-
bundene Inanspruchnahme des bedingten Kapitals
erhohen sich die Anzahl der ausstehenden Aktien
und damit das Kapital der Aktiengesellschaft. Eine
Novitat unter den Aktienoptionsscheinen stellt der
Naked Warrant dar.

Kleinste handelbare Einheit
Die ,Kleinste handelbare Einheit* gibt an, welche
Stlickzahl bzw. welchen Nominalwert ein Auftrag
mindestens besitzen muss, damit er im Borsenhan-
del ausgefiihrt werden kann.

Knock-in-Barriere
Eine Knock-in-Barriere oder auch Knock-in-Level
findet man bei Barrier Optionsscheinen. Bei der
Knock-in-Barriere handelt es sich um ein Kursniveau,
das der Basiswert bei Knock-in-Optionsscheinen



mindestens erreichen muss, damit dieser bei Fallig-
keit nicht wertlos verfallt.

Knock-in-Level
siehe ,,Knock-in-Barriere“.

Knock-out-Barriere
Knock-out-Barrieren oder auch Knock-out-Level
bzw. Knock-out-Schwellen finden sich bei sogenann-
ten Knock-out-Optionen. Dabei handelt es sich um
Optionen, die verfallen, wenn definierte Barrieren
beriihrt werden.

Knock-out-Level
siehe ,,Knock-out-Barriere“.

Knock-Out Produkte

Wie Optionsscheine ermdglichen auch Knock-Out
Produkte dem Anleger die Gberproportionale Par-
tizipation an steigenden (Call) und fallenden (Put)
Kursen eines Basiswertes. Knock- Out Produkte voll-
ziehen die Bewegung des Basiswertes 1:1 nach. Dabei
ist der Volatilitatseinfluss weitgehend eliminiert. Bei
einer Verletzung der Knock-Out Barriere kommt es
i.d.R. zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals.

Knock-out-Schwelle
siehe ,,Knock-out-Barriere“,

Kommissionsgeschaft
Ausfihrung eines Geschafts in Waren oder Wert-
papieren durch einen Kommissiondr in eigenem
Namen, aber fiir Rechnung eines Dritten, dem so-
genannten Kommittenten. Banken fiihren Bérsen-
geschafte, fur die sie Auftrage von ihren Kunden
erhalten, als Kommissionsgeschaft aus.

Konditionen
Bei Finanzprodukten werden bestimmte Merkmale
wie Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit, Tilgung, u. a. als
Konditionen bezeichnet.

Konsolidierung
Unter Konsolidierung (lateinisch: con-=zusammen
und solidare =festigen) wird eine Gegenbewegung
oder auch Seitwartsbewegung von Aktienkursen
nach einer starken, vorangegangenen Kursbewe-
gung verstanden.
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Konsortialbank
Eine Konsortialbank ist ein Finanzinstitut, das Mit-
glied eines Konsortiums ist.

Konsortialfiihrer
Das fiihrende Institut im Rahmen eines (Emissions-)
Konsortiums wird als Konsortialfihrer oder auch
Lead Manager bezeichnet. Der Konsortialfiihrer Gber-
nimmt die Koordination zwischen Konsortium und
Bankkunde bei der Erstellung des Konsortialvertra-
ges und bei der Abwicklung des Konsortialgeschafts.

Konsortium

Ein Konsortium (lateinisch: consors = Schicksals-
genosse) ist ein befristeter oder auch unbefristeter
Zusammenschluss von Unternehmen oder auch Ban-
ken, mit dem Ziel, ein Geschéaft gemeinsam durchzu-
fiihren. Die haufigste Form des Konsortiums ist das
Bankenkonsortium zur Platzierung von Wertpapieren
oder bei der Vergabe von Krediten. Ein Konsortium ist
streng hierarchisch aufgebaut. Die Mitglieder lassen
sich in Lead Arranger, Arranger, Manager, Co-Lead
Manager und Participants unterscheiden.

Korb
siehe ,,Basket”.

Korridor-Optionsschein
siehe ,,Bandbreiten-Optionsschein”.

Kotieren
siehe ,,Quotieren”,

Kreditausfallversicherung
siehe ,,Credit Default Swap*.

Kreditrisiko
Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Kredit-
nehmer seine Verpflichtungen gegeniber dem Glau-
biger nicht erfiillen kann.

Kreditwiirdigkeit
Die Kreditwdurdigkeit, auch Bonitat genannt, bezeich-
net die Fahigkeit eines Schuldners, seinen Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen. Die Kreditwiirdigkeit
des Emittenten ist flir den Zertifikate-Anleger von
groBer Bedeutung. Sollte der Emittent zahlungsun-
fahig werden, bedeutet das, dass er dem Anleger
das geschuldete Kapital nicht wie geplant zurlickzu-
zahlen kann. Im schlimmsten Fall kann dies fiir den
Anleger den Totalverlust des investierten Kapitals
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zur Folge haben. Internationale Ratingagenturen
wie Moody‘s, Standard & Poor‘s (S&P) oder Fitch
benoten die Kreditwirdigkeit nach einem definier-
ten Ratingsystem.

Kindigungsrecht
Bestimmte Zertifikate kbnnen vom Emittenten zu
festgelegten Terminen gekiindigt werden. AuBerdem
behalt sich der Emittent ein Sonderkiindigungsrecht
bei auBergewdhnlichen Ereignissen vor, beispiels-
weise beim Delisting des Basiswerts.

Kupon
siehe ,,Coupon”.

Kurs
Der Kurs ist das Synonym fiir den Preis von Wertpa-
pieren und anderen Waren. Er wird an einer Borse
festgestellt. Der Kurs ergibt sich aus Angebot und
Nachfrage.

Kurseinbruch
Ein plotzlich einsetzender, anhaltender und starker
Rickgang eines einzelnen oder aller Kurse wird als
Kurseinbruch bezeichnet.

Kurs-Gewinn-Verhaltnis
Das Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) bzw. englisch
Price-Earnings-Ratio (PER) driickt das Verhaltnis
zwischen Aktienkurs und erzieltem Unternehmens-
gewinn je Aktie aus.

Kursindex

Ein Kursindex (auch Preisindex genannt) bildet die
reine Kursentwicklung der darin enthaltenen Aktien
ab. Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen
sind in einem Kursindex nicht enthalten. Zahlt ein
Indexmitglied Dividenden, reagiert der Index mit
einem Kursabschlag. Einige der wichtigsten inter-
nationalen Indizes sind Kursindizes, darunter der
Dow Jones, der Nikkei 225 oder der FTSE 100.



Ladder Optionsschein

Bei einem Ladder-Optionsschein (engl. Ladder -
Leiter) gehort andert sich der bei Emission festge-
legte Basispreis im Laufe der Zeit. Es gibt neben
dem Basispreis festgelegte Kurse oder ,,Sprossen®
wie bei einer Leiter. Erreicht der Kurs des Basiswer-
tes eine dieser ,Sprossen®, dann wird der Basispreis
auf dieser neuen Hohe festgelegt. Der Emittent
schreibt dem Anleger die Differenz zwischen dem
bis dahin giiltigen Basispreis und dem neu festgeleg-
ten Basispreis gut. Er zahlt diese Summe entweder
sofort oder am Ende der Laufzeit aus.

Lambda

Das Lambda zeigt die Kursverédnderungen des Opti-
onsscheins in Abhangigkeit von den Schwankungen
des Basiswerts (Underlying) an. Lambda ist auch
unter den Namen Vega, Kappa oder Sigma bekannt.
Die Kennzahl gibt an, um welchen Betrag sich der
Preis des Optionsscheins bei gleich bleibenden
Bewertungsparametern theoretisch veréndert, wenn
die Volatilitat des Basiswerts um eine Einheit steigt.
Ein Lambda von 0,4 bedeutet, dass der Warrant allein
durch einen Anstieg oder auch Riickgang der Vola-
tilitdt um 1 Punkt um 0,4 Euro steigt oder fallt.

Laufzeit

Laufzeit bzw. Maturity bezeichnet die Zeitspanne
zwischen Emission und Félligkeitsdatum (sozusagen
die ,Lebensdauer®). Es gibt allerdings auch zahlreiche
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Produkte ohne Laufzeitbegrenzung (englisch: Open
end).

Bei Anleihen beschreibt die Laufzeit den Zeitraum
zwischen der Emission und dem letzten Handelstag,
dem Tag, an dem die Tilgung erfolgt.

Lead Manager

siehe ,,Konsortialfiihrer”.

Leerverkauf

Verkaufe von Wertpapieren, die sich gar nicht im
Besitz des Verkaufers befinden, werden als Leerver-
kaufe bzw. Short-Selling bezeichnet. Hierbei sind die
Verkaufer bearish eingestellt und spekulieren dar-
auf, die verkauften Wertpapiere zu einem spateren
Zeitpunkt wieder glinstiger erwerben zu kénnen. Die
Kursdifferenz zwischen Verkaufs- und Kaufkurs ist
der Gewinn des Leerverkaufers. Da auch der Leer-
verkaufer (Short-Seller) innerhalb von zwei bis drei
Geschéftstagen den verkauften Wert liefern muss,
ist er gezwungen, sich die Wertpapiere normalerwei-
se durch eine Wertpapierleihe oder ein Wertpapier-
pensionsgeschaft zu besorgen. Dafir hinterlegt er
bei der Gegenpartei Sicherheiten in Form von Wert-
papieren oder auch Bargeld.

Leitborse

Als Leitbdrsen werden die wichtigsten Bérsen der
Welt bezeichnet, da sich die meisten weniger wich-
tigen Borsen ihrer Entwicklung anpassen und die
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Marktteilnehmer sich von den Vorgaben der Leitbor-
sen beeinflussen lassen. Zu den Leitborsen zahlen
hauptsachlich New York, Tokio, London und Frankfurt.

Letzter Borsenhandelstag
Der letzte Borsenhandelstag ist das Datum, an dem
ein Finanzinstrument zum letzten Mal an der Borse
gehandelt werden kann.

Leverage
siehe ,,Hebel”.

Leverage-Effekt
siehe ,Hebel”.

LIBOR
London Interbank Offered Rate oder auch LIBOR ist
der Zinssatz, den die wichtigsten international tatigen
Banken der British Bankers Association in London
festlegen, zu denen sie am Markt Gelder von ande-
ren Banken aufnehmen bzw. angeboten bekommen.

Limit
Beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren kann der
Anleger eine Preisgrenze, das sogenannte Limit, set-
zen. Bei einem Kauf eines Wertpapiers darf dieser
Preis nicht Uberschritten, bei einem Verkauf nicht
unterschritten werden.

Limit Order
Eine Kauforder einer Anzahl von Wertpapieren zu
oder unter einem festgelegten Preis beziehungswei-
se eine Verkaufsorder zu oder lber einem festge-
legten Preis.

Limit-Kontroll-System

Mit diesem System werden die von den Market
Makern bzw. Referenzmarkten auf den jeweiligen
Informations- und Handelssystemen verdffentlichten
Quotes mit dem Orderbuchbestand des Skontrofiih-
rers verglichen. Kann ein Kundenauftrag im Rahmen
des aktuellen Quotes am Referenzmarkt bzw. des
Market Makers oder gegen einen anderen vorlie-
genden Kundenauftrag ausgefiihrt werden, zeigt
das Limit-Kontroll-System dieses dem Skontrofiihrer
an. Er bearbeitet den Auftrag dann unverziiglich im
Rahmen des Preisfeststellungsmechanismus.

Liquiditat
Das Handelsvolumen eines Wertpapiers oder Finanz-
instruments. Je hoéher die Liquiditat, umso leichter

kann ein Vermdgenswert auch in hohen Stlickzah-
len gehandelt werden, ohne dass dadurch der Kurs
beeinflusst wird. Eine groBe Zahl von Kaufern und
Verkaufern sowie ein hohes Volumen an Handels-
aktivitaten sorgen flr hohe Liquiditat.

Fur die meisten derivativen Instrumente wie Zer-
tifikate ist dies in der Regel nicht notwendig, da
der Emittent als Market Maker fungiert und unter
normalen Marktbedingungen fiir eine ausreichende
Liquiditat sorgt.

London Interbank Offered Rate
siehe ,,LIBOR*.

Long Call
Der Kaufer einer Kaufoption (Call) besitzt eine Long-
Call-Position. Diese Position gibt dem Anleger das
Recht, den Basiswert zu einem vorher bestimmten
Termin zu einem festen Preis zu erwerben oder den
Call gegebenenfalls verfallen zu lassen.

Long Hedge

Bei einer Long Position kauft der Anleger Terminkon-
trakte oder auch Aktien, um sich gegen zukiinftige
Preisschwankungen abzusichern. Die auch als Long
Hedge bezeichnete Absicherung ist vorteilhaft fiir
Investoren, die in der Zukunft einen Vermdgenswert
kaufen mochten, sich aber schon jetzt den entspre-
chenden Kaufpreis sichern wollen. Eine Long-Hedge-
Position kann auch genutzt werden, um sich gegen
eine bestehende Short-Position abzusichern.

Long Position
Bei einer Long Position besitzt der Anleger eine Posi-
tion in einem Wertpapier oder Derivat und rechnet
mit steigenden Kursen.

Long Put
Der Kaufer einer Verkaufsoption (Put) besitzt eine
Long-Put-Position. Diese Position gibt dem Kaufer
das Recht, den Basiswert zu einem vorher bestimm-
ten Termin zu einem festen Preis zu verkaufen oder
den Put gegebenenfalls verfallen zu lassen.

Long Straddle
Long Straddle ist die Bezeichnung flr eine Strategie
im Optionshandel. Bei dieser Strategie wird gleich-
zeitig dieselbe Zahl an Call- und Put-Optionen mit
gleichem Basiswert, Basispreis und gleicher Fallig-
keit gekauft.
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Lot
Bezeichnung fiir die Mengeneinheit eines Kontraktes.

Low
Als Low (englisch fur Tiefstand) wird im Allgemeinen
der Tiefstkurs eines Wertpapiers innerhalb eines

bestimmten Zeitraums (pro Tag, Woche, Monat, histo-
risch, etc.) bezeichnet.
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Makler
siehe ,,Borsenmakler*.

Maklercourtage
Provision, die der Skontrofiihrer /Borsenmakler fiir
seine Tatigkeit erhalt. Die Hohe der Maklercourtage
ist in der jeweiligen Borsenordnung geregelt.

Managementgebihren
Bei bestimmten Zertifikaten kdnnen Management-
geblhren anfallen. Das ist etwa bei solchen Zerti-
fikaten der Fall, die sich auf einen Index beziehen,
dessen Zusammensetzung regelmaBig tUberpriift und
angepasst wird.

Marge
Marge (franzésisch fiir: Preisspanne, Abstand, Spiel-
raum, Differenz) beschreibt in der Regel die Han-
delsspanne, also die Differenz zwischen An- und
Verkaufspreis im Handel. Als Marge versteht man im
Wertpapierhandel auch die Spanne zwischen dem
Ausgabekurs und dem Tageskurs eines Wertpapiers.

Margin
Margin (englisch fur: Einschuss, Bareinschuss) oder
auch Einschuss ist eine Sicherheitsleistung, die
die Erflllung eines Termingeschafts gewahrleis-
ten soll. Sie wird in Form von Bargeld oder Wert-
gutschriften vom Kaufer bzw. Verkaufer erbracht.
Es wird bei den Futures zwischen Initial Margin

und Variation Margin unterschieden. Bei Abschluss
eines Terminkontraktes zahlen die Vertragspartner
eine Initial Margin von ca. zwei bis sieben Prozent des
Kontraktvolumens. Je nach Wertentwicklung des Kon-
traktes muss der Anleger téglich entweder einen Nach-
schuss (Variation-Margin) zahlen oder er bekommt
eine Gutschrift auf seinem Margin-Konto gut geschrie-
ben. Bei Optionen muss die Margin nur dann gestellt
werden, wenn eine Short Position vorhanden ist.

Market Maker

Market Maker sind Makler, Handler oder Finanz-
héuser, die fiir die von ihnen betreuten Werte sténdig
An- und Verkaufskurse stellen. So sorgt der Market
Maker dafiir, dass der Markt fiir diese Papiere liqui-
de bleibt. Bei Zertifikaten fungiert der Emittent als
Market Maker und sorgt - unter normalen Marktbe-
dingungen - fur ausreichende Liquiditat.

Market Order

Market Order bezeichnet einen Kauf- oder Verkaufs-
auftrag ,,at the market®.

Markt

Als Markt bezeichnet man den Ort, an dem Angebot
und Nachfrage flr ein bestimmtes Gut zusammen-
treffen (z.B. die Wertpapierbérse fiir Angebot und
Nachfrage an Wertpapieren).



Marktkapitalisierung

Die Marktkapitalisierung (englisch: Market capitali-
zation) oder auch Borsenkapitalisierung bezeichnet
den Borsenwert eines Unternehmens. Sie errechnet
sich aus der Anzahl der handelbaren Aktien multi-
pliziert mit dem aktuellen Borsenkurs. Besitzt ein
Unternehmen Stammaktien und Vorzugsaktien, so
wird fiir beide Aktientypen eine eigene Marktkapi-
talisierung ausgewiesen.

Maturity
siehe ,, Laufzeit”,

MDAX
Abkiirzung fir Mid Cap DAX. Beim MDAX handelt es
sich um einen deutschen Aktienindex fiir mittelgroBe
Unternehmen. Er umfasst die 50 Unternehmen, die
gemessen an Marktkapitalisierung und Bérsenumsatz
auf die DAX-Unternehmen folgen. Der Index wird je-
weils im Méarz und September tberpriift und seine Zu-
sammensetzung gegebenenfalls angepasst. Er wird als
Performance-Index und auch als Kursindex berechnet.

Mid Cap
Bezeichnung fir ein mittelgroBes, borsennotiertes
Unternehmen.

Mid Cap DAX
siehe ,,MDAX*.

Mindestbetrag
Festgelegter, am Falligkeitstag mindestens zahlba-
rer, Auszahlungsbetrag. Dieser kann auch unter dem
bei der Emission eingesetzten Kapitalschutzbetrag
liegen. Somit ist die Rickzahlung des eingesetzten
Kapitals nicht gewahrleistet.

MMI

Der MMI, Abkirzung fiir den amerikanischen AMEX
Major Market Index oder NYSE Arca Major Market
Index (Borsenkiirzel XMI), ist ein Auswahlindex,
der die Entwicklung von 20 Blue Chips an der New
York Stock Exchange (NYSE) abbildet. Ein Teil dieser
groBkapitalisierten Werte ist auch im Dow Jones In-
dustrial Average Index gelistet.

MSCI Index
Aktienindex, der von Morgan Stanley Capital Interna-
tional veroffentlicht wird. Er basiert auf 1.470 Aktien-
kursen aus 20 Landern. Neben dem Weltindex pub-
liziert MSCI auch regionale Indizes.
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Miindelsichere Wertpapiere

Als miindelsichere Wertpapiere gelten Anlage-
instrumente, bei denen von einem minimalen Risiko
ausgegangen wird. Hierzu zéhlen festverzinsliche
Wertpapiere der Offentlichen Hand oder von Hypo-
thekenbanken, Landeranleihen etc.
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Nachborse

Die Nachbdrse bzw. der nachbdrsliche Handel
steht fir Borsengeschafte nach dem offiziellen Bor-
senschluss. Gehandelt wird hier in der Regel liber
elektronische Handelssysteme zwischen einzelnen
Banken.

Nachborslicher Handel

siehe ,,Nachbodrse”.

Nachrangige Anleihen

Bei nachrangigen Anleihen werden deren Inhaber im
Fall der Insolvenz des Emittenten der Anleihe erst
nach Befriedigung anderer vorrangiger Forderungen
aus der Liquidationsmasse bedient. Sie sind den
erstrangigen Anleihen des Emittenten daher nach-
geordnet. Wegen dieses Nachteils liegt die Rendite
grundsatzlich hoher als bei vergleichbaren, nicht
nachrangigen Anleihen des gleichen Unternehmens.

Nackte Optionsscheine
siehe ,,Naked Warrants*,

Naked Warrants

Naked Warrants bzw. nackte Optionsscheine sind
Optionsscheine, die ohne gleichzeitige Emission
einer Optionsanleihe aufgelegt werden. Im Unter-
schied zu den traditionellen Optionsscheinen stehen
Naked Warrants nicht in Zusammenhang mit Finan-
zierungsvorhaben von Unternehmen. Sie werden vor

allem von Banken und Wertpapierhandelshausern
emittiert. Eine Untergruppe der Naked Warrants bil-
den die sogenannten Covered Warrants. Haufig wird
anstelle der Abnahme /Lieferung des Basiswertes
ein Barausgleich bzw. Cash Settlement vorgesehen.

NASDAQ

Die Abkiirzung steht fiir National Association of Secu-
rities Dealers Automated Quotation System (NASDAQ)
und bezeichnet die groBte elektronische Borse in
den USA mit Sitz in New York. Die Borse wird von
der NASDAQ OMX Group betrieben. Der Handel wur-
de am 8. Februar 1971 gestartet. An der NASDAQ
waren Ende Januar 2011 rund 2711 Unternehmen
gelistet und damit so viele Unternehmen wie an
keinem anderen amerikanischen Handelsplatz. Die
groBten Indizes, die an dieser Borse notiert werden,
sind der Nasdaq Composite, der Gber 3.000 Techno-
logiewerte umfasst, sowie der Nasdaq 100, in dem
100 Aktien von amerikanischen und internationalen
Nichtfinanzunternehmen enthalten sind.

Nebenwerte

Nebenwerte sind Aktien von jungen oder kleinen Un-
ternehmen mit einem relativ geringen Borsenwert,
die weder im Dax noch in einem anderen internatio-
nalen Blue-Chip-Index gelistet sind. In Deutschland
kénnen die Nebenwerte im MDAX oder auch SDAX
enthalten sein.



Nennbetrag
siehe ,,Nennwert”.

Nennwert
Bei Aktien gibt der Nennwert (auch Nennbetrag, Nomi-
nalwert oder Nominalbetrag genannt) den Anteil am
Grundkapital einer Aktiengesellschaft an, der auf die
einzelne Aktie entfallt. Die Summe des Nennwertes
aller Aktien entspricht dem sogenannten Grund-
kapital. In Deutschland liegt der Mindestnennwert
fur Aktien aktuell bei 1 Euro. Es gibt allerdings auch
nennwertlose Aktien.
Bei Anleihen entspricht der Nennwert einem Teil-
betrag an der Gesamtschuld. Der Nennwert gibt den
Betrag an, den der Emittent der Anleihe, also der
Schuldner, bei Falligkeit an den Inhaber des Wertpa-
piers bzw. den Glaubiger zurlickzahlen muss.
Auch Aktienanleihen sind mit einem Nennwert aus-
gestattet. Bei Falligkeit hat der Emittent das Recht,
dem Anleger entweder den Nennwert zu 100 Pro-
zent zuriickzuzahlen oder eine zuvor festgelegte
Anzahl an Aktien zu liefern. Zusatzlich zahlt der
Emittent dem Anleger wahrend der Laufzeit auf den
Nennwert eine oder mehrere Kuponzahlungen.

Nikkei-Index
Meint in der Regel den Nikkei 225 und ist der Leit-
index der japanischen Borse in Tokio, der von der
Zeitung Nihon Keizai Shimbun berechnet wird. Der
Index misst die Entwicklung der Aktien der 225
wichtigsten japanischen Unternehmen. Es handelt
sich um einen Preisindex.

Nominalbetrag
siehe ,,Nennwert®.

Nominalwert
siehe ,,Nennwert”.

Nominalzins
Als Nominalzins wird der auf eine Geldanlage oder
ein Darlehen bezogene Zinssatz bezeichnet, mit dem
die Geldanlage bzw. das Darlehen verzinst wird.

Nonvaleur
siehe ,Historisches Wertpapier”.

Notierung
Als Notierung bzw. amtliche Notierung oder auch
Borsennotierung wird die offizielle Festsetzung der
amtlichen Borsenkurse bezeichnet. Sie erfolgt durch
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den Borsenvorstand, kann aber auf die amtlichen
Kursmakler Gbertragen werden.

Nullkuponanleihe
Bei Nullkuponanleihen bzw. Zerobonds handelt es
sich um Anleihen, bei denen keine wiederkehrenden
Zinszahlungen geleistet werden. Sie werden bei der
Emission abgezinst, also mit einem hohen Abschlag
zum Nennwert, ausgegeben. Am Laufzeitende wer-
den sie dann zum Nennwert wieder zurtickgezahlt.

NYSE
Die ,New York Stock Exchange®, abgekiirzt als NYSE,
ist die gréBte Wertpapierborse der Welt. Sie gehort
zur NYSE Euronext Group. Abgeleitet von der Stra-
Be ihres Firmensitzes ist sie auch als ,Wall Street®
bekannt. Haufig wird die NYSE mit dem gesamten
US-Aktienmarkt gleichgesetzt.
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Obligation

Obligationen (lateinisch: obligare =anbinden, ver-
bindlich machen, verpflichten) sind Schuldverschrei-
bungen, die ein Recht auf Riickzahlung des Nenn-
werts zuziliglich einer Verzinsung verbriefen (siehe
auch ,,Anleihe”).

Omega

Die Kennzahl Omega wird auch als sogenannter
effektiver Hebel bezeichnet. Das Omega gibt den
Prozentsatz an, um den sich der Kurs eines Opti-
onsscheins bei einer Preiséanderung des Basiswertes
um ein Prozent theoretisch verandert. Es errechnet
sich aus dem Produkt der beiden Kennzahlen Delta
und Hebel (Omega=Delta x Hebel).

Ein Optionsschein mit einem Hebel von 10 und einem
Delta von 0,5 besitzt ein Omega von 5. Der Kurs
dieses Optionsscheins wiirde sich also um etwa
5 Prozent bewegen, wenn sich der Basiswert um
1 Prozent bewegt.

On the Close

Bei Borsenschluss noch abzurechnende Auftrage
werden als ,,on the close® bezeichnet.

One Cancels Other

One Cancels Other ist ein Ordertyp, der zwei Order-
zusatze miteinander verbindet. Er kombiniert eine
Verkaufsorder mit Limit mit einer Stop-Loss-Order
unterhalb des aktuellen Preisniveaus, die der

Absicherung dient. Auf der Kaufseite setzt der Anle-
ger ein Kauflimit unterhalb bzw. auf dem aktuellen
Marktpreis und eine Stop-Buy-Marke, die Giber dem
aktuellen Marktpreis liegt. Wird eine Order durch
das Erreichen der Limits ausgefiihrt, streicht die
Bank die andere Order automatisch.

Open Interest

Der Open Interest bzw. das ausstehende Volumen
gibt betragsmaBig an, wie viele Positionen eines
bestimmten Kontraktes noch von den Marktteil-
nehmern gehalten werden.

Open Market

Der Open Market ist seit 2005 die Bezeichnung fiir
den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse.
Es handelt sich um einen bdrsenregulierten Markt,
in dem deutsche und auslandische Aktien, Anleihen
und auch Optionsscheine gehandelt werden.

Option

Eine Option (lateinisch: optio=Wahl, Wunsch) gibt
dem Kaufer das zeitlich befristete Recht (aber nicht
die Pflicht) ein Vertragsangebot anzunehmen. Im
Vertragsangebot sind der Preis und die Menge der
angebotenen Ware festgelegt. So genannte Calls
oder Kaufoptionen geben das Recht, die Ware
zu einem bestimmten Preis zu kaufen. Puts oder
Verkaufsoptionen rdumen das Recht ein, eine be-
stimmte Ware zu einem vorher festgelegten Preis zu



verkaufen. Wenn eine Option bis zum letzten Han-
delstag nicht ausgelibt wird, verfallt sie wertlos.

Optionsfrist
Vertraglich vereinbarter Zeitraum, in dem das Opti-
onsrecht ausgetibt werden kann.

Op - Or

Optionsinhaber

Anleger mit einer Long Position an Optionen, aus der
das Recht - nicht aber die Verpflichtung - resultiert,
den Basiswert zum Ausilibungspreis zu kaufen oder
zu verkaufen.

Optionspramie
Optionsgeschaft siehe ,,Optionspreis“.
Der Bundesgerichtshofs hat mit Urteil vom 22. Ok-

tober 1994 ein Optionsgeschéft wie folgt definiert: Optionspreis

sInhalt eines Optionsgeschafts ist der Erwerb oder
die VerauBerung des Rechts, eine bestimmte Anzahl
von Wertpapieren einer bestimmten, zum Aktienhan-
del zugelassenen Aktienart (Underlying) jederzeit
wahrend der Laufzeit oder zu einem bestimmten
Zeitpunkt der Option zu einem im voraus vereinbar-
ten Preis entweder vom Kontrahenten (Stillhalter) zu
kaufen, oder an ihn zu verkaufen. Fir dieses Recht
zahlt der Kaufer den Optionspreis.*

Grundsatzlich ergeben sich bei Optionsgeschéften
4 Grundpositionen:

1. Kauf einer Kaufoption

2. Verkauf einer Kaufoption

3. Kauf einer Verkaufsoption

4. Verkauf einer Verkaufsoption

Der Erwerber einer Kaufoption (1.) bzw. Verkaufsop-
tion (3.) hat innerhalb der Optionsfrist die Moglich-
keit, je nach der Kursentwicklung des dem Options-
geschaft zugrundeliegenden Underlying (z. B. Aktie,
Index, Future-Kontrakt, Wahrung) die Option auszu-
Uben oder unter Hinnahme eines Verlustes in Hohe
des Optionspreises auf die Auslibung zu verzichten.
Ferner hat der Optionserwerber die Mdglichkeit,
wahrend der Laufzeit seine Option wieder am Markt
zu verkaufen. Gehen die Kurserwartungen der Kau-
fer von Kauf- und Verkaufsoptionen innerhalb der
Optionsfrist nicht auf, begrenzt sich der aus diesem
Geschaft entstehende Verlust auf den des Options-
preises.

Umgekehrte Kurserwartungen liegen bei den Ver-
kaufern von Kauf- (2) bzw. Verkaufsoptionen (4) vor.
Der Verkaufer einer Kauf- bzw. Verkaufsoption hat
bei Ausiibung der Option als Stillhalter zu fungieren,
d. h. die entsprechenden Aktien zu liefern bzw. zu
erwerben.

Lasst der Optionsberechtigte die Optionsfrist ohne
Erklarung der Optionsausibung verstreichen, ver-
fallt die Option ersatzlos.

Der Optionspreis bzw. die Optionspramie ist der
Geldbetrag, der vom Optionskaufer fir das Opti-
onsrecht an den Optionsverkaufer zu zahlen ist. Die
Optionspramie ist immer zu zahlen, also auch dann,
wenn vom Optionsrecht kein Gebrauch gemacht
wird. Die Hohe des Optionspreises ist abhangig
von dem aktuellen Preis des Basiswertes, dem Aus-
Gbungspreis, der Auslibungsfrist und der Volatilitat
des Basiswertes.

Optionspreismodell

Mathematisches Modell zur Berechnung des theo-
retischen Optionspreises und der implizierten Vola-
tilitat einer Option. Zu den bekanntesten Modellen
zéhlen das Black & Scholes und das Cox, Ross und
Rubinstein Optionspreismodell.

Optionsrecht

siehe ,,Option”.

Optionsscheine

Optionsscheine ermoglichen die gehebelte Partizipa-
tion an steigenden (Call) und fallenden (Put) Kursen
eines Basiswertes. Dabei wird der Preis nicht nur
von der Bewegung des Basiswertes, sondern auch
von anderen Faktoren wie z.B. der Volatilitat oder
der (Rest-)Laufzeit beeinflusst. Liegt der Kurs des
Basiswertes bei Félligkeit unterhalb (Call) oder ober-
halb (Put) des Basispreises, kommt es zum Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals.

Order

Order ist die englische Bezeichnung flr einen
(Borsen-) Auftrag zum Kauf oder Verkauf von Wertpa-
pieren oder Derivaten am Kassa- oder Terminmarkt.

Orderbuch

Das Orderbuch gibt einen Uberblick iiber die Auf-
tragslage flr eine Aktie, Anleihe oder ein Derivat.
In diesem Buch werden alle Auftrdge der Anleger
gesammelt und nach Kauforder, Verkaufsorder und
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Limits sortiert. Der Skontrofiihrer, ein Quality and
Liquidity Provider (QLP) oder ein vollelektronisches
System, stellt die von ihm ermittelten An- und Ver-
kaufspreise (sogenannte Quotes) gegen die An- und
Verkaufspreise der Orders und legt so einen Preis fest.

OTC
siehe ,,Over the Counter®

Over the Counter
Over the Counter, kurz OTC (englisch fir: Uber den
Schalter), bzw. Freiverkehrshandel beschreibt den
auBerborslichen Handel. Im Unterschied zum Bor-
senhandel gibt es keine festen Handelszeiten. Der
Handel findet gewdhnlich Gber Bildschirm- oder Tele-
fonsysteme sowie das Internet auf internationaler
Ebene statt. Der Preis fiir ein Wertpapier wird zwi-
schen Kreditinstituten und Wertpapierhdausern oder
Wertpapierdienstleistungsunternehmen und institu-
tionellen oder privaten Investoren ausgehandelt. Die
Transaktionen unterliegen dabei den geltenden ge-
setzlichen Bestimmungen flir den Wertpapierhandel.

Over the Counter Market
siehe ,,Over the Counter*.

OTC-Derivate
Finanzinstrumente, die nicht standardisiert sind und
nicht an einer Borse, sondern direkt zwischen den
Marktteilnehmern gehandelt werden.

OTC-Market
siehe ,,Over the Counter®.

OTM
siehe ,,Out of the Money*.

Out of the Money
Out of the Money (OTM) (englisch fir: aus dem
Geld) ist die englische Bezeichnung fir ,aus dem
Geld liegende“ Optionen. Er beschreibt den inneren
Wert einer Option, also den Geldbetrag, der bei der
Ausilibung des Optionsrechts realisiert werden kann.
Bei einer Kaufoption liegt der Basispreis liber dem
aktuellen Preis des Basiswerts (Underlying). Bei einer
Verkaufsoption notiert der Basispreis unter dem
aktuellen Preis des zugrundeliegenden Basiswerts
(Underlying). Bei Auslibung einer Option, die aus
dem Geld notiert, und dem direkten Verkauf des
Basiswertes am Markt wiirde im Vergleich zu einer
direkten Transaktion am Kassamarkt ein Verlust

realisiert, weil die Option keinen inneren Wert be-
sitzt.

Outperformance-Zertifikate
Bei Outperformance-Zertifikaten nimmt der Anleger
oberhalb des Basispreises tberproportional an Kurs-
gewinnen des Basiswertes teil. An Kursverlusten
unterhalb des Basispreises partizipiert der Anleger
dagegen lediglich 1:1. Ein moglicher Dividendenan-
spruch entfallt.



Pari-Kurs

Ein Pari-Kurs (lateinisch: par=gleich) beschreibt den
Kurswert einer Anleihe zu ihrem Nennwert (d. h. die
Anleihe notiert bei 100 Prozent). Anleihen kénnen zu
pari, unter pari oder Uber pari ausgegeben werden.
Der Pari-Kurs ist auch der Ausgabepreis eines Wert-
papiers bei einer Neuemission. Unter oder Uber pari
bedeutet, dass bei der Ausgabe einer neuen Anleihe
ein Abschlag (Disagio) oder ein Aufschlag (Agio)
festgelegt wird, um den der Ausgabepreis den Nenn-
wert der Anleihe unter- oder lberschreitet.

Paritat

Paritat (lateinisch: paritas = Gleichheit) bezeichnet
zum einen das feste Umtauschverhaltnis zwischen
zwei Wahrungen.

An der Borse bezeichnet der Begriff zudem den Kurs,
der sich aus der Umrechnung der Notierung eines
auslandischen Wertpapiers an der Heimatborse in
die Inlandswahrung ergibt.

Parkett

Parkett oder auch Borsenparkett nennt man tradi-
tionell den Borsensaal. Der Parketthandel wird im
Borsensaal ,,auf dem Parkett” abgewickelt. An einer
Parkettborse geniigt das gesprochene Wort fiir die
Rechtswirksamkeit eines Geschafts. Die Teilnehmer
am Parketthandel sind Skontrofiihrer, Finanzdienst-
leister, Kreditinstitute und deren Borsenhandler.
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Partizipationsfaktor
Faktor, mit dem eine héhere bzw. niedrigere Partizipa-
tion an der Wertentwicklung des Basiswertes bei der
Berechnung des Auszahlungsbetrages festgelegt wird.

Passives Management
Passives Management zielt darauf ab, die Entwick-
lung eines Index so genau wie moglich abzubilden.
Im Gegensatz zum aktiven Management soll hierbei
nicht versucht werden, eine bessere Wertentwick-
lung als ein Vergleichsindex zu erzielen.

PER

siehe ,,Kurs-Gewinn-Verhéltnis“,

Performance

Die Performance misst die Wertentwicklung eines
Investments oder eines Portfolios. Meist wird zum
Vergleich ein sogenannter Benchmark, also eine Ver-
gleichsgroBe, als Referenz genommen, um die Per-
formance im Vergleich zum Gesamtmarkt oder zu
einzelnen Branchen darzustellen. Die Performance
wird in Prozent ermittelt.

Performance-Index
Ein Performance-Index erfasst neben der Kursent-
wicklung der enthaltenen Aktien auch die ausgeschit-
teten Dividenden und Boni der im Index enthaltenen
Unternehmen. Daher bildet ein Performance-Index
die Gesamtrendite genauer ab als ein Preis- bzw.
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Kursindex. Der bekannteste deutsche Performance-
Index ist der DAX.

Physische Lieferung
siehe , Effektive Lieferung®.

PIB
siehe ,,Produktinformationsblatt®.

Plain-Vanilla-Optionsschein
Plain-Vanilla-Optionsscheine (englisch: plain vanil-
la=ganz einfach) verbriefen das Recht, nicht aber
die Pflicht, eine bestimmte Menge eines Basiswer-
tes zu einem festgelegten Basispreis zu kaufen (Call
Optionsschein) oder zu verkaufen (Put Options-
schein). Dies kann entweder zu einem festen Zeit-
punkt (europdischer Typ) oder innerhalb eines be-
stimmten Zeitraums (amerikanischer Typ) erfolgen.

Platzierung
Gezielte Unterbringung (Verkauf) von Wertpapieren
bei Investoren.

Platzierungsvolumen
siehe ,,Emissionsvolumen®,

Portfolio
Portfolio (lateinisch: portare =tragen, folium = Blatt;
franzdsisch: portfeuille = Brieftasche, Aktenmappe)
ist der Gesamtbestand an Wertpapieren, den ein
Anleger besitzt.

Preis
siehe ,,Kurs*.

Preisindex
siehe ,Kursindex*.

Preisspanne
Als Preisspanne bzw. Spread wird die Differenz zwi-
schen Geld- und Briefkurs, bezeichnet.

Price-Earnings-Ratio
siehe ,,Kurs-Gewinn-Verhéltnis .

Price-Range
Die Preisberechnung eines Wertpapiers erfolgt unter
Einbeziehung von Referenzmérkten. Die Price-Range
ist hierbei als maximaler Abschlag vom Geldkurs
bzw. maximaler Aufschlag vom Briefkurs am auslén-
dischen Referenzmarkt zu verstehen.

Primarmarkt
Der Primarmarkt bzw. Primary Market ist der Finanz-
markt fur die Emission bzw. erstmalige Ausgabe von
Wertpapieren und deren Platzierung.

Primary Market
siehe ,,Primarmarkt®.

Prime Standard

Der Prime Standard ist ein Teil des regulierten
Marktes der Deutschen Borse. Die darin gelisteten
Unternehmen erflillen besonders hohe Transpa-
renzstandards. Sie missen einen Abschluss nach
internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS
oder US-GAAP) vorlegen, Quartalsberichte auch in
englischer Sprache verdffentlichen, einen Unterneh-
menskalender pflegen, eine Analystenkonferenz pro
Jahr durchfiihren und Ad-hoc-Mitteilungen zuséatzlich
in englischer Sprache verdffentlichen. Um in die Aus-
wahlindizes der Deutschen Borse wie DAX, MDAX,
SDAX und TecDAX aufgenommen zu werden, miissen
die Unternehmen im Prime Standard gelistet sein.

Produktinformationsblatt
Produktinformationsblatt (PIB) ist ein maximal drei-
seitiges Dokument, das seit 1. Juli 2011 Banken und
Sparkassen im Rahmen der Wertpapierberatung
dem Kunden vor einer moglichen Anlage in ein Finanz-
produkt aushandigen missen. Sie werden auch als
~Beipackzettel fir die Anlageberatung bezeichnet.
Es beschreibt die wichtigsten Details der empfohlenen
Kapitalanlage. Aktuell ist das Produktinformations-
blatt nur in der Wertpapieranlage Pflicht, also fir
Aktienfonds, Aktien und Zertifikate etc.

Protect-Anleihen
siehe ,,Kapitalschutz-Zertifikate .

Provision

Provision ist die Bankgebhr fiir das Ausfiihren von
Wertpapierauftragen. Sie betragt bei Aktien und Opti-
onsscheinen zumeist 1 Prozent vom Gesamtkurswert.
Bei Anleihen betréagt die Provision rund 0,5 Prozent
vom Nennwert oder Kurswert, je nachdem welcher
Wert hoher ist.

Bei Maklern spricht man normalerweise von einer
Courtage statt von einer Provision.

Put
Ein Put bzw. Verkaufsoption rdumt dem Kaufer
das Recht ein (verpflichtet ihn aber nicht), eine



bestimmte Menge des zugrundeliegenden Basiswer-
tes am Ausiibungstag zum festgelegten Basispreis
zu verkaufen bzw. zu liefern.

Anstelle der Lieferung des Basiswertes tritt bei Put-
Optionsscheinen mit Barausgleich ein Barbetrag.
Dieser entspricht der Differenz zwischen dem dann
aktuellen Preis des Basiswertes am Auslibungstag
und dem Basispreis.

Pu - Pu
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Quanto
Quanto bezeichnet eine spezielle Art der Wahrungs-
sicherung, bei der eine Fremdwahrung in einem
festgelegten Verhaltnis (meist 1:1) in die Ausgabe-
wahrung umgerechnet wird.

Quote
Quote ist die aktuelle Geld-/Brieftaxe eines Wert-
papiers.

Quotieren
Quotieren bedeutet die Zulassung zum amtlichen
Handel durch die Zulassungsstelle und Aufnahme in
das amtliche Kursblatt. In der Schweiz wird auch der
Begriff Kotieren verwendet.



Range

Als Range wird eine bestimmte Bandbreite mit
einer festgelegten Kursober- und Kursuntergrenze
bezeichnet.

Range Warrant
siehe ,,Bandbreiten Optionsschein®,

Rating

Spezielle Agenturen bewerten die Kreditwirdigkeit
(Bonitéat) eines Schuldners. Je besser diese Einstu-
fung, das Rating, ist, desto wahrscheinlicher ist es,
dass der Schuldner finanzielle Verpflichtungen ein-
halten kann. Die international bedeutendsten Rating-
agenturen sind Moody’s, Standard & Poor’s sowie
Fitch. Kriterien fir ein Rating sind etwa die aktuelle
Verschuldungssituation, Standortbedingungen und
die Unternehmensstrategie.

Realtime

Der englische Begriff Realtime steht fiir ,,Echtzeit*.
Normalerweise werden Boérsenkurse mit einer zeitli-
chen Verzégerung von 15 Minuten bekanntgegeben.
Realtime bedeutet eine zeitgleiche Veroffentlichung.
Haufig verlangen Borsen fiir Realtime-Borsenkurse
gesonderte Gebihren.

Referenzpreis
Der Referenzpreis beschreibt den zur Berechnung
des Auszahlungsbetrags heranzuziehenden Preis
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bzw. Kurs des Basiswerts am Bewertungstag oder
den Bewertungstagen.

Referenzzinssatz

Bei dem Referenzzinssatz handelt es sich um den
reprasentativen, meistens kurz- bis mittelfristigen
Zinssatz, an dessen Veranderungen sich andere
Zinssatze orientieren. Zu den wichtigen internationa-
len Referenzzinssatzen gehdren der EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) und der LIBOR (London
Interbank Offered Rate).

Regeltreue
siehe ,,Compliance”.

Rendite
Die Summe aller Einkiinfte aus einem Wertpapier
wird auch als Rendite bzw. Yield bezeichnet. Sie ist
die Kennzahl fiir die Rentabilitat, fir den Ertrag eines
Wertpapiers, ausgedriickt in Prozent des angelegten
Kapitals.

Renten
Renten ist der Sammelbegriff fiir alle zinstragenden
bzw. -bringenden Wertpapiere.

Restlaufzeit
Die Restlaufzeit beschreibt den verbleibenden Zeit-
raum bis zum Verfall von Optionsrechten bzw. bis
zur Falligkeit von Wertpapieren.
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REX
REX ist die Abkiirzung fiir Deutscher Rentenindex,
der einen reprasentativen Ausschnitt des deutschen
Rentenmarktes wiedergibt. Er wird auf der Basis der
Kassakurse von 30 géangigen Anleihen und Obliga-
tionen des Bundes und der Treuhandanstalt an der
Frankfurter Wertpapierborse berechnet.

Rho
Rho ist eine Kennzahl, die die Sensitivitat des Opti-
onspreises gegenlber den Veranderungen des Zins-
niveaus misst.

Rolling Discount-Zertifikate
Ein Rolling Discount-Zertifikat investiert kontinuier-
lich in fiktive Discount-Zertifikate, die gewohnlich
einen Monat Restlaufzeit besitzen. Der Cap (Kurs-
deckel) wird dabei an die aktuelle Marktsituation an-
gepasst. Das Rollen in neue Produkte mit einmonati-
ger Restlaufzeit schafft eine theoretisch unendliche
Laufzeit des Rolling Discount-Zertifikats. Der Emit-
tent behalt sich allerdings ein Kiindigungsrecht vor.



S&P 500 Composite Index

Der Standard & Poor’s 500 Composite Index
(S& P 500 Composite Index) ist einer der wichtigs-
ten US-amerikanischen Indizes und wird von der
US-Ratingagentur Standard & Poor s publiziert.
Der S& P 500-Index umfasst 500 Unternehmen. Die
Indexwerte sind entsprechend ihrer Marktkapitalisie-
rung gewichtet. Der klassische S& P 500 Composite
Index ist ein Kursindex, Dividendenzahlungen wer-
den bei der Berechnung also nicht berticksichtigt.

Saldo
Saldo (italienisch: salda=fest) beschreibt die Diffe-
renz zwischen Haben- und Sollseite eines Kontos.
Von einem Soll-Saldo spricht man, wenn die Ver-
bindlichkeiten das Guthaben lbersteigen, den um-
gekehrten Fall nennt man Haben-Saldo.

Sammeldepot
siehe ,,Girosammelverwahrung*,

Schaltergeschaft
siehe , Tafelgeschéft”.

Schuldverschreibung
Schuldverschreibungen sind festverzinsliche Wert-
papiere. Emittenten kdnnen o6ffentliche oder private
Schuldner sein, die Schuldverschreibungen als
Industrieobligationen, Kommunalobligationen,
Pfandbriefe oder Schatzanweisungen auflegen.

Schrott-Anleihe
siehe ,,Junk Bond*,

SDAX

SDAX ist die Abklrzung fir Small-Cap-Index. Der
Index wurde am 21. Juni 1999 eingefihrt. Er umfasst
die 50 groBten Unternehmen die dem MDAX folgen.
Die Aufnahme in diesen Index richtet sich nach der
Marktkapitalisierung und dem Borsenumsatz. Der
SDAX ist ein Performance-Index, also Dividenden-
zahlungen werden bei der Berechnung des Index
berlicksichtigt.

SEC
siehe ,Securities and Exchange Commission®.

Secondary Market
siehe ,,Sekunddrmarkt*,

Securities and Exchange Commission
Die Securities and Exchange Commission (SEC) ist
die oberste Wertpapier- und Bérsenkommission der
USA, die den gesamten US-Wertpapiermarkt beauf-
sichtigt.

Sekundarmarkt
Der Sekundarmarkt (englisch: Secondary Market)
bezeichnet den Teil des Finanzmarktes, in dem die
bereits emittierten Wertpapiere gehandelt werden.
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Wertpapierborsen sind die wichtigsten Sekundar-
markte.

Sell
Sell ist die englische Bezeichnung flr Verkaufen.

Settlement
Als Settlement wird die Erfillung bzw. Verbuchung
und der Abschluss eines Finanzgeschaftes bezeich-
net. Sie wird von Clearinghdusern oder Zentralver-
wahrern ibernommen. Man unterscheidet zwischen
Cash Settlement (Differenzausgleich in Geld) und
physischem Settlement (Lieferung des Basiswertes).

Settlement Price

Der von der Clearingstelle taglich festgesetzte Ab-
rechnungspreis. Dieser wird anhand des Kursbe-
reichs der letzten zwei Handelsminuten ermittelt
und muss somit nicht unbedingt mit dem Schluss-
kurs Ubereinstimmen. Mit Hilfe des Settlement Price
werden die taglichen Gewinne und Verluste der offe-
nen Future-Positionen ermittelt.

Short
Hat ein Anleger eine Position verkauft, ohne sie zu
besitzen (Leerverkauf), bezeichnet man dies als
Short. Er verkauft also in der Erwartung, seine offe-
ne Position zu einem niedrigeren Preis zurlickkaufen
(glattstellen) zu konnen. (Gegenteil: Long)

Short Call
Bei einem Short Call wird ein Call verkauft. Gleich-
zeitig verpflichtet sich der Verkaufer, dem Kaufer bei
Austbung seines Wahlrechts den Basiswert zu vor-
her festgelegten Konditionen zu liefern.

Short Covering
Das Ausgleichen von Short-Positionen durch Kaufe
wird als Short Covering bezeichnet.

Short Hedge
Eingehen einer Short Position auf dem Terminmarkt zur
Absicherung einer Long Position auf dem Kassamarkt.

Short Position
Eine Short Position liegt vor, wenn ein Investor
Wertpapiere verkauft hat, die er noch nicht besitzt,
mit der Absicht, diese zu einem spateren Zeitpunkt
glnstiger einzukaufen.
Von Short Position wird aber auch gesprochen,
wenn ein Marktteilnehmer (Stillhalter) eine Option

oder einen Terminkontrakt verkauft hat. Eine Short
Position bezeichnet dariiber hinaus eine Strategie,
bei der ein Anleger mit Put-Optionsscheinen oder
Put-Knock-out-Produkten auf fallende Kurse setzt.

Short Put
Bei einem Short Put wird vom Verkaufer ein Put
(Verkaufsoption) verkauft. Gleichzeitig verpflichtet
er sich, dem Kaufer bei Ausiibung seines Wahlrechts
den Basiswert zu vorher festgelegten Konditionen
abzukaufen.

Short-Selling
siehe , Leerverkauf”.

Sigma
siehe ,,Lambda*”.

Skontro
Als Skontro wird das elektronische Orderbuch von
Skontrofiihrern im Prasenzhandel der deutschen
Borsen bezeichnet. Darin werden alle Kauf- und
Verkaufsauftrage eines Tages sowie die ermittelten
Kurse eingetragen.

Skontrofuhrer
Skontrofiihrer sind flr das Feststellen von Borsen-
preisen an einer deutschen Wertpapierborse zustan-
dig. Das Preisfeststellungsverfahren der Skontro-
fihrer wird von den Handelsiiberwachungsstellen
(HUSt) der jeweiligen Borse iiberwacht.

Small-Cap-Index
siehe ,,SDAX*.

Small Cap
Als Small Cap werden kleinere Aktiengesellschaften
mit geringem Eigenkapital bezeichnet.

SMI
SMI ist die Abkirzung fir Swiss Market Index.
Es handelt sich bei dem SMI um den Leitindex der
Schweizer Borse. Er enthéalt 20 Werte. Es handelt
sich aber um einen Kursindex, Dividendenzahlungen
werden bei der Berechnung des Index nicht berlick-
sichtigt.

Soft Commodities
Als ,Soft Commodities“ werden nachwachsende
Rohstoffe wie Kaffee, Mais, Zucker oder Getreide
bezeichnet.



Sparplanrechner fiir Zertifikate
Mit Hilfe des Sparplanrechners kdnnen Anleger die
Entwicklung Ihres Kapitals simulieren. Durch Ein-
gabe der geforderten Daten erfahren sie, wie sich
ihr Kapital bei einer regelmaBigen Anlage in ein be-
stimmtes Zertifikat in der Vergangenheit entwickelt
hatte.

Spot-Markt
siehe ,,Kassamarkt*,

Spot-Preis
Als Spot-Preis (Kassapreis) wird der am Kassamarkt
festgestellte Preis bezeichnet. Der Spot-Preis wird
auch als Einheitskurs oder Mittelkurs eines Wert-
papiers im Prasenzhandel der Deutschen Borse
bezeichnet, das wegen mangelnder Liquiditat nicht
laufend gehandelt wird.

Spread

Differenz zwischen An- und Verkaufspreis (Geld-/
Briefspanne) eines Wertpapiers. Der Spread stellt
ein mitentscheidendes Qualitatskriterium fir die
Wahl einer Handelsplattform dar. Je kleiner der
Spread ausféllt, desto geringer sind die impliziten
Kosten fiir den Anleger beim Kauf und Verkauf von
Wertpapieren. Bei Anleihen ist der Spread auch ein
MaB fiir den Auf- oder Abschlag auf einen Referenz-
zinssatz (z. B. EURIBOR), dessen Hohe sich nach
der Bonitat und der Marktstellung des betreffenden
Schuldners richtet.

Sprint-Zertifikate

Ein Sprint-Zertifikat bietet dem Anleger die Moglich-
keit, oberhalb des Basispreises in einer bestimmten
Bandbreite liberproportional von einem Anstieg des
Basiswertes zu profitieren. Der maximal mogliche
Gewinn ist durch den Cap begrenzt. Im Falle sinken-
der Kurse des Basiswertes partizipiert der Anleger
unterhalb des Basispreises lediglich 1:1, d.h. der
Hebel wird quasi ausgeschaltet. Daflr verzichtet der
Anleger auf eine mdgliche Dividende.

Standardwerte
siehe ,,Blue Chips*.

Stillhalter
Stillhalter ist die Bezeichnung flr den Verkaufer einer
Option. Die Position des Stillhalters wird zumeist
von Banken oder Wertpapierhdusern eingenommen.
Der Verkaufer muss bis zur eventuellen Austibung
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der Option durch den Kaufer ,stillhalten®. Wahrend
er bei einer Kaufoption den Basiswert bereit halten
muss, falls dieser abgerufen wird, muss der Verkaufer
einer Option Geld bereit halten, um den Basiswert
kaufen zu kdnnen.

Stillhalter in Geld
Als Stillhalter in Geld wird der Verkaufer einer Ver-
kaufsoption bezeichnet.

Stillhalter in Wertpapieren
Der Stillhalter in Wertpapieren ist der Verkaufer
einer Kaufoption.

Stop-Buy-Order
Kaufauftrag, der automatisch zum nachsten mog-
lichen Kurs ausgefihrt wird, sobald der Kurs das
Stop-Buy-Limit erreicht oder iiberschreitet. Diese
Strategie ist fiir Anleger interessant, die sich bei
steigenden Kursen am Markt engagieren wollen.

Stop-Loss-Order
Verkaufsauftrag, der automatisch zum néachsten
moglichen Kurs ausgefiihrt wird, sobald ein be-
stimmter Kurs (das Stop-Loss-Limit) erreicht oder
unterschritten wird. Damit konnen bereits erzielte
Gewinne gesichert werden.

Stop-Loss-Schwelle
Wird die Stop-Loss-Schwelle (die das Synonym einer
Knock-out-Barriere eines klassischen Knock-Out-
Produktes darstellt) vom Basiswert verletzt, so wird
das Produkt vorzeitig fallig und in der Regel mit einem
Restwert inklusive der verbliebenen Finanzierungs-
kosten an den Anleger ausgezahlt.

Strategie-Zertifikat
siehe ,,Themen-Zertifikat”.

Strike
siehe ,Basispreis”.

Strukturierte Anleihen
Strukturierte Anleihen sind verzinsliche Wertpapiere,
die sich durch unterschiedliche Zusatzbedingungen
auszeichnen. Die Hohe des Zinsbetrages kann da-
bei von der Wertentwicklung des zugrundeliegenden
Basiswertes abhangen. Bei Endfélligkeit bieten die
Anleihen100 % igen Kapitalschutz.
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Strukturierte Produkte
Finanzprodukte wie beispielsweise Zertifikate, die

durch Kombination mehrerer Basisfinanzprodukte
entstehen.

Stuckzinsen
Als Stiickzinsen werden aufgelaufene Zinsanspriiche
bezeichnet, die vom Kaufer einer Anleihe mit einem
Kupon an den Verkaufer gezahlt werden missen.
Dem Verkéaufer einer Anleihe steht fir die Zeit, in der
er die Anleihe im Besitz hatte, der anteilige Kupon zu.



Tafeln
siehe , Effektive Stiicke*.

Tafelgeschaft
Bei Tafelgeschéaften (bzw. Schaltergeschaften) werden
Wertpapiergeschafte direkt am Bankschalter getatigt.
Der Kaufer erhalt die Wertpapiere physisch gegen
Barzahlung ausgehandigt. Er kann sie selbst oder
auch in einem SchlieBfach einer Bank aufbewahren.

TecDAX
Der TecDAX bildet die Wertentwicklung der 30 nach
Marktkapitalisierung und Borsenumsatz groften
Unternehmen aus dem Technologiesektor unter-
halb des DAX ab. Der Index wird als Kursund als
Performance-Index berechnet. Der TecDAX wurde
am 24. Marz 2003 gestartet.

Teilschutz-Zertifikat
Teilschutz-Zertifikate oder auch Teilabsicherungszer-
tifikate sind Produkte bei denen das Anlegerkapital
bezogen auf das Laufzeitende einen vorher bestimm-
ten Sicherheitspuffer gegenlber Kursriickgangen
des Basiswertes aufweist. Fallt der Kurs des Basis-
wertes bis zum Laufzeitende unter das definierte
Sicherheitsniveau (Knock-in-Schwelle), kommt es zu
einem sogenannten Schwellenereignis. Das Produkt
wandelt sich in der Regel zu einem Partizipationszer-
tifikat um, das eins zu eins an den Kursbewegungen
und damit auch an den Verlusten des Basiswertes
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partizipiert. Zu den bekanntesten Formen der Teil-
schutzprodukte gehoren Bonuszertifikate.

Termingeschaft

Ein Termingeschéft bzw. Terminhandel ist ein Kauf-
oder Verkaufsgeschéaft an der Borse, bei dem die
Leistungen erst zu einem spateren Zeitpunkt erfol-
gen sollen. Im Gegensatz zum Kassageschaft liegen
also Vertragsabschluss und die Vertragserfillung
wie Lieferung und Bezahlung der Waren zeitlich aus-
einander.

Diese Art des Handels ist mit Glitern aller Art még-
lich. Es wird zwischen Warentermingeschéaften wie
beispielsweise Terminkontrakte auf Rohstoffe und
Finanztermingeschéfte wie bei Aktienoptionen un-
terschieden.

Termsheet

Als Termsheet wird ein Dokument bezeichnet, auf
dem die Bedingungen eines Optionsscheins oder
Zertifikats zusammengefasst werden. Es enthélt die
wichtigsten Kennzahlen wie die Wertpapierkennnum-
mer, das Bezugsobjekt, den Ausgabepreis und die
Laufzeit sowie weitere produktspezifische Merkmale.

Themen-Zertifikat

Themen-, Strategie- und Basket-Zertifikate bilden
die Wertentwicklung von Aktienkdrben oder Indizes
ab. Sie werden von dem Emittenten der Produk-
te oder von einem unabhéangigen Indexprovider
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zusammengestellt und berechnet. Die im Index oder
Basket (Korb) enthaltenen Wertpapiere weisen in der
Regel einen ibergeordneten thematischen Bezug zuein-
ander auf, z. B. die Zugehorigkeit zur selben Branche.
Man unterscheidet zwischen einem statischen oder
dynamischen Basket. Wahrend die Zusammensetzung

Kursanstieg. Wird das Limit erreicht oder unter-
schritten, wird die Verkaufsorder ausgefiihrt. Der
Anleger muss also dem Handel nicht standig folgen
und die Stop-Loss-Order an den Kursverlauf anpas-
sen. Steigt der Kurs, bleibt das Limit bestehen und
wird nicht angepasst.

des statischen Aktien- oder Indexkorb wahrend der
Laufzeit nicht verandert wird, werden der Inhalt des
Baskets und die Gewichtung der Einzelwerte ange-
passt.

Theta

Die dynamische Kennzahl Theta gibt ndherungsweise
den téglichen Wertverlust einer Option an, wenn alle
anderen Variablen unveréandert bleiben. Ein Theta von
0,01 bedeutet also, dass eine Option umgerechnet
auf ein Bezugsverhéltnis von 1:1, pro Tag einen Cent
an Wert verliert, wenn sich ansonsten kein anderer
Parameter geandert hat. Theta bezieht sich in der
Regel auf einen Tag oder eine Woche. Bis zum Lauf-
zeitende einer Option wird der enthaltene Zeitwert
abgebaut. Vor allem bei Optionsscheinen aus dem
Geld oder am Geld steigt das Theta zum Laufzeit-
ende stark an. Der Wert dieser Scheine wird fast
vollstandig durch den Zeitwert bestimmt. Am Lauf-
zeitende liegt er schlieBlich bei Null.

Tilgung
Der Riickkauf oder die Riickzahlung einer Schuld an
den Kreditgeber (Glaubiger) wird als Tilgung bezeich-
net. Schuldverschreibungen (festverzinsliche Wert-
papiere wie Anleihen, Pfandbriefe oder Obligationen)
werden entsprechend ihren Emissionsbedingungen
getilgt.

Trailing Stop-Buy
Bei einem Trailing Stop-Buy wird die Stop-Buy-Marke
bei fallenden Kursen automatisch nachgezogen. Bei
dieser Form des Kaufauftrags folgt die Order in ei-
nem festen Abstand zu dem Kursriickgang. Wird das
Limit erreicht oder iberschritten, wird die Kauforder
ausgefiihrt. Es ist also nicht erforderlich, dass der
Anleger dem Handel standig folgt und die Stop-Buy-
Order an den Kursverlauf anpasst. Fallt der Kurs,
bleibt das Limit bestehen und wird nicht angepasst.

Trailing Stop-Loss
Bei einem Trailing Stop-Loss wird die Stop-Loss-
Marke beim Anstieg des Kurses automatisch nach-
gezogen. Bei dieser Form des Verkaufsauftrags
folgt die Order in einem festen Abstand zu dem
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Ultimo
Ultimo (lateinisch: ultimo=am Letzten, AuBersten)
bezeichnet normalerweise den letzten Borsentag
eines Monats. Eine Kauforder ,,bis Ultimo“ ist bis zum
Monatsende giiltig. In Anlehnung an diese Defini-
tion wird auch von Quartalsultimo oder Jahresultimo
gesprochen.

Ultimo-Auftrag
Ein Auftrag bis Ultimo hat eine Glltigkeit bis Monats-
ende.

Underlying
siehe ,Basiswert”.
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Value-at-Risk definierte Recht, eine Aktie zum Basispreis zu kau-
Bei dem Value-at-Risk handelt es sich um ein Ver- fen bzw. zu verkaufen, erlischt. Nach Ablauf verfallen
fahren zur Berechnung des Verlustpotentials aus die entsprechenden Rechte wertlos.

Preiséanderungen der Handelsposition. Dieses Ver-

lustpotential wird auf der Basis marktorientierter ~ Verfallstermin
Preisanderungen berechnet und unter Annahme siehe ,Verfallstag.
einer bestimmten Wahrscheinlichkeit angegeben.

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterteilt alle  Verkaufsoption
Produkte entsprechend ihrem Value-at-Risk (VaR) in siehe ,,Put*.
unterschiedliche Risikoklassen. Dabei beschreibt

1 die am wenigsten riskante und 5 die riskanteste ~ Verkaufsprospekt

Klasse. Jedes Anlageprodukt weist neben dem Termsheet
ein umfangreiches Verkaufsprospekt auf. Dieses in-
VaR formiert ausfihrlich tber die Bedingungen des Pro-
siehe ,Value-at-Risk*. dukts. Dazu zahlen Risikofaktoren, Informationen zur
Besteuerung und detaillierte Fakten zum Produkt.
VDAX
Der VDAX ist die Abkirzung fir den DAX Volatilitdits- ~ Vermoégensverwaltung
index. Der VDAX gibt die von den Marktteilnehmern siehe ,,Asset Management*.

in den kommenden 45 Tagen erwartete Schwan-
kungsbreite des DAX an. Grundlage sind die DAX-  Volatilitat

Optionspreise. Der VDAX zeigt also die implizite, von Volatilitat (lateinisch: volatilis =fliegend; fllichtig)
den Anlegern erwartete, Volatilitat an. beschreibt das MaR fiir die Intensitat von Kurs-
schwankungen wahrend eines bestimmten Zeit-

Vega raums. Sie ist eine mathematische GroBe (Stan-
siehe ,Lambda*“. dardabweichung) fiir das MaB des Risikos einer
Kapitalanlage. Die Volatilitat wird in Prozent ausge-

Verfallstag driickt und dient als Risikokennzahl. Bei der Volati-
Der Verfallstag bzw. Verfallstermin ist ein bestimm- litat wird zwischen impliziter Volatilitédt und histori-

tes Datum, an dem das in einem Optionskontrakt scher Volatilitat unterschieden.
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Vorborslicher Handel
siehe ,Vorbérse”,

Vorboérse
Die Vorborse bzw. der vorboérsliche Handel steht fiir
Borsengeschéfte vor dem offiziellen Borsenbeginn.
Gehandelt wird hier in der Regel (iber elektronische
Handelssysteme zwischen einzelnen Banken.
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Warrant
siehe ,,Optionsschein®,

Wechselkurs
Als Wechselkurs wird das Umtauschverhéltnis von
zwei Wahrungen bezeichnet. Der Wert einer Wahrung
im bargeldlosen Zahlungsverkehr ist der Devisen-
kurs und bei Bargeld der Sortenkurs. Der Preis ergibt
sich aus Angebot und Nachfrage, er kann aber auch
fixiert werden.

Wertpapier
Ein Wertpapier ist eine Urkunde, die bestimmte
Rechte, wie etwa die Miteigentiimerschaft an einem
Unternehmen, verbrieft. Ohne die Urkunde kann
das Recht nicht geltend gemacht werden. Zum Sam-
melbegriff Wertpapier zédhlen Aktien, Obligationen,
Optionsscheine, Anleihen und Wandelanleihen.

Wertpapier-Kennnummer

Bei der Wertpapier-Kennnummer (Abktrzung: WKN)
handelt es sich um ein ldentifizierungskirzel, das
aus sechs Zeichen besteht. Sie dient dazu, Wertpa-
piere eindeutig zuzuordnen. Die WKN soll durch die
International Security Identification Number (ISIN)
abgelost werden. Der WM Datenservice (Heraus-
gebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen, Keppler,
Lehmann GmbH & Co. KG) ist die verantwortliche
Stelle fiir die Vergabe der WKN und auch der ISIN
in Deutschland.

WKN

siehe ,,Wertpapier-Kennnummer*.



XETRA

XETRA ist das vollelektronische Handelssystem fir
den Kassamarkt der Deutschen Borse. Es wurde
im November 1997 eingefiihrt. Kauf- und Verkaufs-
auftrage lizenzierter Handler werden von jedem
Standort weltweit in einem zentralen Computer ge-
genlbergestellt und automatisch ausgefihrt, sofern
Stickzahl und Preis Ubereinstimmen. Sogenannte
Designated Sponsors sorgen beim Handel fiir zu-
satzliche Liquiditat.

XONTRO

XONTRO ist das elektronische, maklergestiitzte Han-
delssystem der deutschen Skontrofiihrerbdrsen, das
den Handel in allen borsennotierten nationalen und
internationalen Wertpapieren erméglicht. XONTRO
unterstitzt damit den gesamten Handelsprozess
von der Orderaufgabe und -weiterleitung tber die
maklergestitzte Preisbildung bis hin zur Geschafts-
abwicklung und Weitergabe der Geschafte zur Regu-
lierung. Xontro wird an allen deutschen Wertpapier-
bdrsen eingesetzt.

Yield

siehe ,,Rendite”.

Zeichnen

Unter dem Begriff Zeichnen versteht man die Ver-
pflichtung zur Ubernahme eines bestimmten Betrags
neu ausgegebener Wertpapiere wie Aktien oder
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Anleihen. Dieses erfolgt durch schriftliche Erklarung
auf dem Zeichnungsschein. Die Zeichnungsstelle, in
der Regel eine Bank, ist beauftragt, Zeichnungen auf
neue Wertpapiere entgegenzunehmen. Die Zeich-
nungsbedingungen im Einzelnen sowie die Zeich-
nungsfrist sind im Zeichnungsangebot festgelegt.

Zeichnungsfrist

Zeichnungsfrist beschreibt den Zeitraum, innerhalb
dessen Anleger bei einer Wertpapieremission ihre
Kaufauftrage abgeben konnen. Der Zeitraum wird
auch als Bookbuilding-Phase bezeichnet. Erst nach
dem Ende der Zeichnungsfrist werden der Emissi-
onskurs und die Zuteilungsbedingungen vom Emit-
tenten veroffentlicht.

Zeitwert

Differenz zwischen dem Kurs des Optionsscheins
und dem inneren Wert. Je kiirzer die Restlaufzeit
des Optionsscheins und je niedriger die Volatilitat
des Basiswerts, desto niedriger ist der Zeitwert. Am
Ende der Laufzeit des Optionsscheins nimmt der
Zeitwert Uberproportional stark ab. Am Verfallstag
des Optionsscheins ist der Zeitwert gleich Null. Der
Wert des Optionsscheins entspricht dann seinem
inneren Wert.

Zerobond

siehe ,,Nullkuponanleihe“,
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Zertifikat
Ein Zertifikat verbrieft dem Anleger die Teilnahme an
der Kursentwicklung anderer Wertpapiere und Finanz-
produkte. Der Inhaber eines Zertifikats partizipiert
zum Beispiel direkt an der Kursentwicklung eines fest-
gelegten Index (Index-Zertifikat) oder eines speziell
zusammengestellten Aktienkorbs (Basket-Zertifikat).

Zertifikate-Test

Zertifikate-Tests sollen Anlegern und Anlageberatern
auf Basis objektiv ermittelbarer Kriterien eine nach-
haltige Information Uber die jeweilige Eignung eines
Zertifikats zur Verfligung stellen. Die Qualitat eines
Zertifikats wird Uber die vier Bestandteile Kosten,
Handel (Liquiditat), Bonitat und Informationsbereit-
stellung des Emittenten bewertet.

Zins
Zins (lateinisch: census =Vermogensschatzung) ist
das Entgelt, das ein Schuldner fir die befristete
Uberlassung von Finanzinstrumenten oder Geld zah-
len muss bzw. das ein Glaubiger fiir die Uberlassung
von Sparkapital erhalt. Der Zins wird in der Regel
bestimmt durch Angebot und Nachfrage.

Zinsanderungsrisiko
Beschreibt das Risiko, das der Kaufer einer Anleihe
eingeht, sofern die Zinsen steigen. In einem solchen
Fall sinkt der Kurs der Anleihe und es entsteht beim
Verkauf vor Endfélligkeit ein Kursverlust. Der Kurs
eines festverzinslichen Wertpapiers passt sich durch
Kursanderungen dem aktuellen Zinsniveau an.

Zinsbetrag p. a
siehe ,Zinssatz p. a“

Zinscoupon
Ein Zinscoupon (franzdsisch: couper=schneiden,
ausschneiden) oder auch Zinsschein ist der Ab-
schnitt einer Anleihe, der gewdhnlich zur Einl6sung
eines Zinses berechtigt. Der Begriff Zinscoupon wird
auch fir den Nominalzins einer Anleihe verwendet.

Zinseszins
Der Zinseszins ist der Zinsanteil, der auf die angefal-
lenen, aber nicht ausgezahlten Zinsen entféllt.

Zinseszins-Effekt
Der Zinseszins-Effekt beschreibt bei einer wieder-
angelegten Ausschittung die Erhohung des Anlage-
betrags und damit den Zinserlds. So ergibt sich ein

groBerer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitals im
Vergleich zur regelmaBigen Entnahme der Ertrage.

Zinskupon

siehe ,Zinscoupon®.

Zinssatz p. a

Der Zinssatz p. a. gibt den Prozentsatz an, zu dem
der Nominalbetrag (Nennbetrag) fiir den Zeitraum
von einem Jahr verzinst wird. Die Berechnung der
Zinsen beruht auf der jeweils anwendbaren Zins-
berechnungsmethode. Wird ein pro Teilschuldver-
schreibung zahlbarer Zinsbetrag angegeben, han-
delt es sich um einen pro Teilschuldverschreibung
zahlbaren Festbetrag, der an bestimmten in den
Emissionsbedingungen festgelegten Terminen ge-
zahlt wird, ohne dass die Léange des Zeitraums, fiir
den der Zinsbetrag gezahlt wird, berlcksichtigt wird.

Zinsschein

siehe ,Zinscoupon®.

Zinstermin

Der Zinstermin gibt den in den Anleihebedingun-
gen festgelegten Termin fiir die jeweils fallige Zins-
zahlung an. Die Zinsen kdnnen einmal jahrlich, halb-
jahrlich oder vierteljahrlich nachtraglich gezahlt
werden.



Notizen
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